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IAS 1

finanziellen Verbindlichkeiten. Finanzielle Vermdeverte enthalten Forderungen aus Lieferungen ugidtungen
sowie sonstige Forderungen, und finanzielle Verih&eiten enthalten Verbindlichkeiten aus Liefegen
und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten. forimationen (Gber den erwarteten Zeitpunkt der
Realisierung von nicht monetaren Vermogenswerteie = B. Vorraten, und der Erfullung von nicht mtie
ren Schulden, wie z B. Ruckstellungen, sind eb&nfaditzlich, und zwar unabhéngig davon, ob die \Geyemswerte
und Schulden als langfristig oder kurzfristig eistydt werden oder nicht. Beispielsweise gibt
ein Unternehmen den Buchwert der Vorrate an, ddRemlisierung nach mehr als zwdlf Monaten nach dem
Abschlussstichtag erwartet wird.

Kurzfristige Vermégenswerte

Ein Unternehmen hat einen Vermdgenswert in folgerieidlen als kurzfristig einzustufen:

(a) die Realisierung des Vermdgenswerts wird inglerhdes normalen Geschéftszyklus erwartet, oder der
Vermogenswert wird zum Verkauf oder Verbrauch iha#ly dieses Zeitraums gehalten;

(b) der Vermdgenswert wird primar fir Handelszwegkbalten;

(c) die Realisierung des Vermdgenswerts wird inakerhvon zwolf Monaten nach dem Abschlussstichtag
erwartet; oder

(d) es handelt sich um Zahlungsmittel oder Zahlmigslaquivalente (gemafR der Definition in IAS ®s sei
denn, der Tausch oder die Nutzung des Vermogerswart Erfullung einer Verpflichtung sind fur einen
Zeitraum von mindestens zwolf Monaten nach dem Alossstichtag eingeschrankt.

Alle anderen Vermdgenswerte sind als langfristigestufen.

Dieser Standard verwendet den Begriff ,langfristigin damit materielle, immaterielle und finanzielermégenswerte
mit langfristigem Charakter zu erfassen. Er unggirsanicht die Verwendung anderer Bezeichnungen,
solange deren Bedeutung klar verstandlich ist.

Der Geschéftszyklus eines Unternehmens ist derrafmit zwischen dem Erwerb von Vermdégenswerten, die
in einen Prozess eingehen, und deren UmwandlungZahlungsmittel oder Zahlungsmittelaquivalente. tsr
Geschéftszyklus des Unternehmens nicht eindeutamtifizierbar, wird von einem Zeitraum von zwolf Keten
ausgegangen. Kurzfristige Vermogenswerte umfasserrdi und Forderungen aus Lieferungen und Leistung
die als Teil des gewohnlichen Geschéaftszyklus wdtkaverbraucht und realisiert werden, selbst wenn
deren Realisierung nicht innerhalb von zwdlf Momateach dem Bilanzstichtag erwartet wird. Zu kustigen
Vermogenswerten gehoren ferner Vermodgenswerte, dawiegend zu Handelszwecken gehalten werden
(als Beispiel hierfur seien einige finanzielle Végenswerte angefuhrt, die gemal IAS 39 als zu Hsnwecken
gehalten eingestuft werden) sowie der kurzfristigé langfristiger finanzieller Vermodgenswerte.

Kurzfristige Schulden

Ein Unternehmen hat eine Schuld in folgenden Falleals kurzfristig einzustufen:

(a) die Erfullung der Schuld wird innerhalb des nomalen Geschéftszyklus erwartet;

(b) die Schuld wird primar fur Handelszwecke gehalén;

(c) die Erfullung der Schuld wird innerhalb von zwdf Monaten nach dem Bilanzstichtag erwartet; oder

(d) das Unternehmen hat kein uneingeschranktes Rethdie Erfullung der Schuld um mindestens zwolf Momate
nach dem Bilanzstichtag zu verschieben (siehe Paragph 73). Ist die Schuld mit Bedingungen verbundemach
denen diese aufgrund einer Option der Gegenparteiwich die Ausgabe von Eigenkapitalinstrumenten erfit
werden kann, so beeinflusst dies ihre Einstufung oht.

Alle anderen Schulden sind als langfristig einzusfen.

Einige kurzfristige Schulden, wie Verbindlichkeitesws Lieferungen und Leistungen sowie Ruckstellondér
personalbezogene Aufwendungen und andere betheblidufwendungen, bilden einen Teil des kurzfristige
Betriebskapitals, das im normalen Geschéftszykliess dJnternehmens gebraucht wird. Solche betriebliche
Posten werden selbst dann als kurzfristige Schuldemestuft, wenn sie spater als zwolf Monate nalem
Abschlussstichtag féllig werden. Zur Unterteilungr dVermdgenswerte und der Schulden des Unternehmens
wird derselbe Geschéftszyklus herangezogen. IstGaschéaftszyklus des Unternehmens nicht eindedégtifizierbar,

wird von einem Zeitraum von zwdlf Monaten ausgegamng

Andere kurzfristige Schulden werden nicht als T8k laufenden Geschéftszyklus beglichen, ihre Irf§l ist aber
innerhalb von zwolf Monaten nach dem Bilanzstichti#dig, oder sie werden vorwiegend zu Handelszweeck
gehalten. Hierzu gehéren beispielsweise einigenfirlle Verbindlichkeiten, die gemaf IAS 39 als Handelszwecken
gehalten eingestuft werden, Kontokorrentkrediter #arzfristige Teil langfristiger finanzieller Veirdlichkeiten,
Dividendenverbindlichkeiten, Ertragsteuern und #ges nicht handelbare Verbindlichkeiten. Finanzell
Verbindlichkeiten, die die langfristige Finanziegursichern (und somit nicht zum im normalen Gessagikius
verwendeten Betriebskapital gehdren) und die nigiterhalb von zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag
fallig sind, gelten vorbehaltlich der Paragraphéruiid 75 als langfristige finanzielle Verbindliclities.
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liabilities include trade and other payables. Infation on the expected date of recovery of non-rzope
assets such as inventories and expected date ténsmtt for liabilities such as provisions is alsseful,
whether assets and liabilities are classified agenti or as non-current. For example, an entitycldges the
amount of inventories that are expected to be m®avmore than twelve months after the reportinpde

Current assets

An entity shall classify an asset as current when: 66

(a) it expects to realise the asset, or intendellmr consume it, in its normal operating cycle;

(b) it holds the asset primarily for the purposératling;

(c) it expects to realise the asset within twehanths after the reporting period; or

(d) the asset is cash or a cash equivalent (ameatkfin IAS 7) unless the asset is restricted frogind
exchanged or used to settle a liability for atteaslve months after the reporting period.

An entity shall classify all other assets as noment.

This Standard uses the term _non-current’ to ireluengible, intangible and financial assets of agiterm 67
nature. It does not prohibit the use of alternatigscriptions as long as the meaning is clear.

The operating cycle of an entity is the time betwedbe acquisition of assets for processing andr theslisa- 68
tion in cash or cash equivalents. When the entitymal operating cycle is not clearly identifigblg is
assumed to be 12 months. Current assets includetsagsuch as inventories and trade receivables) #he

sold, consumed or realised as part of the normaratipg cycle even when they are not expected taebdésed
within 12 months after the reporting period. Cutreassets also include assets held primarily for the
purpose of trading (examples include some finaneiasets classified as held for trading in accorelamdth

IAS 39) and the current portion of non-current finial assets.

Current liabilities

An entity shall classify a liability as current when: 69

(a) it expects to settle the liability in its norm&operating cycle;

(b) it holds the liability primarily for the purpos e of trading;

(c) the liability is due to be settled within twele months after the reporting period; or

(d) it does not have an unconditional right to defesettlement of the liability for at least twelve nonths after the
reporting period (see paragraph 73). Terms of a liaility that could, at the option of the counterparty, result in
its settlement by the issue of equity instrumentsalnot affect its classification.

An entity shall classify all other liabilities as ron-current.

Some current liabilities, such as trade payabled some accruals for employee and other operatirggscare 70
part of the working capital used in the entity'srmal operating cycle. An entity classifies such rapiag
items as current liabilities even if they are doebe settled more than twelve months after the rteygp period.

The same normal operating cycle applies to thesiflestion of an entity's assets and liabilities. hg% the
entity’s normal operating cycle is not clearly itiéable, it is assumed to be twelve months.

Other current liabilities are not settled as pafrtttoe normal operating cycle, but are due for estdnt within = 71
12 months after the reporting period or held pritpafor the purpose of trading. Examples are sonmarfcial
liabilities classified as held for trading in acdance with IAS 39, bank overdrafts, and the currpottion

of non-current financial liabilities, dividends e, income taxes and other non-trade payablesankEial
liabilities that provide financing on a long-termadis (ie are not part of the working capital used the
entity's normal operating cycle) and are not due $ettlement within 12 months after the reportingrigd

are non-current liabilities, subject to paragraphsnd 75.
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IAS 1

Ein Unternehmen hat Folgendes anzugeben, wenn ekt r@n anderer Stelle in Informationen angegeben

wird, die zusammen mit dem Abschluss veroffentliwbtden:

(a) den Sitz und die Rechtsform des Unternehmeas, lcand, in dem es als juristische Person registig,
und die Adresse des eingetragenen Sitzes (oder Hiemptsitzes der Geschéftstatigkeit, wenn dieser vom
eingetragenen Sitz abweicht);

(b) eine Beschreibung der Art der Geschéftstatigkes Unternehmens und seiner Haupttatigkeiten;

(c) den Namen des Mutterunternehmens und des eherddlutterunternehmens der Unternehmensgruppe
und

(d) wenn seine Lebensdauer begrenzt ist, die Andabkebensdauer.

UBERGANGSVORSCHRIFTEN UND ZEITPUNKT DES INKRAFTTRET ENS

Dieser Standard ist erstmals in der ersten Bepehisde eines am 1. Januar 2009 oder danach begieme
Geschéftsjahres anzuwenden. Eine frihere Anwendishgzuldssig. Wenn ein Unternehmen diesen Standard
fur eine frihere Berichtsperiode anwendet, soietelTatsache anzugeben.

Durch IAS 27 (in der vom International Accountingadards Board 2008 gednderten Fassung) wurde rRghag
106 geandert. Diese Anderung ist erstmals in dsteerPeriode eines am 1. Juli 2009 oder danachmegien
Geschéftsjahres anzuwenden. Wendet ein Unternehn®8 27 (in der 2008 geanderten Fassung)
auf eine frilhere Berichtsperiode an, so hat es digée Periode auch die genannte Anderung anzuwenden
Diese Anderung ist riickwirkend anzuwenden.

Durch Kiindbare Finanzinstrumente und bei Liquidatientstehende Verpflichtungen (im Februar 2008 fverd
fentlichte Anderungen an IAS 32 und IAS 1) wurdeasr dParagraph 138 geédndert und die Paragraphen 8A,
80A und 136A eingefigt. Diese Anderungen sind emgmauf Geschéftsjahre anzuwenden, die am oder nach
dem 1. Januar 2009 beginnen. Eine friihere Anwendshgulassig. Wendet ein Unternehmen diese Andgmin
auf eine frilhere Periode an, so muss es dies amgeivel gleichzeitig die verbundenen Anderungen an
IAS 32, IAS 39, IFRS 7 und IFRIC 2 GeschéaftsantaileGenossenschaften und @hnliche Instrumente alewen

Die Paragraphen 68 und 71 werden im Rahmen dere¥seibungen der IFRS vom Mai 2008 geadndert. Diese
Anderungen sind erstmals in der ersten Berichtsgerieines am 1. Januar 2009 oder danach beginnenden
Geschéftsjahres anzuwenden. Eine frihere Anwendshgzuldssig. Wendet ein Unternehmen diesen IFRE au

eine frihere Periode an, so ist dies anzugeben.

Paragraph 69 wurde durch die Verbesserungen d& YieR April 2009 geandert. Diese Anderungen sisthaals in der

ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2010 aaeach beginnenden Geschéftsjahres anzuwendea.fiiimere

Anwendung ist zulassig. Wendet ein Unternehmer\dierung fiir ein friiheres Geschéftsjahr an, haliesanzugeben.
RUCKNAHME VON IAS 1 (UBERARBEITET 2003)

Der vorliegende Standard ersetzt IAS 1 Darstelldes Abschlusses (Uberarbeitet 2003) in der im 2005
geanderten Fassung.
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IAS 1

An entity shall disclose the following, if not dissed elsewhere in information published with thearcial 138

statements:

(a) the domicile and legal form of the entity, itountry of incorporation and the address of itsisteged
office (or principal place of business, if diffetdrom the registered office);

(b) a description of the nature of the entity’s igpiens and its principal activities;

(c) the name of the parent and the ultimate paktite group; and

(d) if it is a limited life entity, information regding the length of its life.

TRANSITION AND EFFECTIVE DATE

An entity shall apply this Standard for annual pési beginning on or after 1 January 2009. Earligpliea- 139
tion is permitted. If an entity adopts this Stanmbifor an earlier period, it shall disclose thatfac

IAS 27 (as amended by the International Accounsitandards Board in 2008) amended paragraph 10&n#ty shall 139A
apply that amendment for annual periods beginning or after 1 July 2009. If an entity applicc
IAS 27 (amended 2008) for an earlier period, theemsment shall be applied for that earlier perioche T
amendment shall be applied retrospectively.

Puttable Financial Instruments and Obligations iAgson Liquidation (Amendments to IAS 32 and IAS, 139B
issued in February 2008, amended paragraph 138irsm®ited paragraphs 8A, 80A and 136A. An entitylls....
apply those amendments for annual periods beginomgr after 1 January 2009. Earlier applicationpémitted.

If an entity applies the amendments for an earlgeriod, it shall disclose that fact and apply the
related amendments to IAS 32, IAS 39, IFRS 7 arRITF2 Members’ Shares in Co-operative Entities &ahilar
Instruments at the same time.

Paragraphs 68 and 71 were amended by ImprovementiSRISs issued in May 2008. An entity shall apgipse 139C

amendments for annual periods beginning on or aftedanuary 2009. Earlier application is permittéfd.an
entity applies the amendments for an earlier petishall disclose that fact.

Paragraph 69 was amended by Improvements to IFEs8gd in April 2009. An entity shall apply that ament for 139D
annual periods beginning on or after 1 January 2Ba€lier application is permitted. If an entitypdips the amendment fc.
an earlier period it shall disclose that fact.

WITHDRAWAL OF IAS 1 (REVISED 2003)

This Standard supersedes IAS 1 Presentation oh€&igleStatements revised in 2003, as amended i5.200 140
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IAS 7
DARSTELLUNG DER KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung hat Cashflows der Periode enthalten, die nach betrieblichen Tatigkeiten,
Investitions- und Finanzierungstéatigkeiten gegliedesrden.

Ein Unternehmen stellt die Cashflows aus betribelic Tatigkeit, Investitions- und Finanzierungstéig in
einer Weise dar, die seiner jeweiligen Geschaftsgit moglichst angemessen ist. Die Gliederung hnac
Tatigkeitsbereichen liefert Informationen, anhandred die Adressaten die Auswirkungen dieser Taitigke
auf die Vermdgens- und Finanzlage des Unternehmedsdie Hohe der Zahlungsmittel und Zahlungsmiteiialente
beurteilen kénnen. Weiterhin kénnen diese Inforomegn eingesetzt werden, um die
Beziehungen zwischen diesen Tatigkeiten zu bewerten

Eine einziger Geschéaftsvorfall umfasst wunter Undéin Cashflows, die unterschiedlichen Tatigkeiten
zuzurechnen sind. Wenn die Rickzahlung eines Demkehbeispielsweise sowohl Zinsen als auch Tilgung
umfasst, kann der Zinsanteil unter Umstédnden alstriecbiche Téatigkeit, der Tilgungsanteil als
Finanzierungstatigkeit eingestuft werden.

Betriebliche Tatigkeit

Die Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit sieith Schlisselindikator dafiir, in welchem AusmalR desch
die Unternehmenstétigkeit gelungen ist, Zahlungsfiiiberschiisse zu erwirtschaften, die ausreichem u
Verbindlichkeiten zu tilgen, die Leistungsfahigkeites Unternehmens zu erhalten, Dividenden zu zahied
Investitionen zu tatigen, ohne dabei auf Quellerr dailRenfinanzierung angewiesen zu sein. Information
Uber die genauen Bestandteile der historischen fldash aus betrieblicher Tétigkeit sind in Verbindumit
anderen Informationen von Nutzen, um kiinftige Castd aus betrieblicher Tatigkeit zu prognostizieren

Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit stammen drster Linie aus der erldswirksamen Tatigkeit des

Unternehmens. Daher resultieren sie im Allgemeirers Geschéftsvorfallen und anderen Ereignissen, ate

Ertrag oder Aufwand das Periodenergebnis beeirfiusdm Folgenden werden Beispiele fir Cashflows aus

der betrieblichen Tatigkeit angefuhrt:

(a) Zahlungseingange aus dem Verkauf von Guterrdendrbringung von Dienstleistungen;

(b) Zahlungseingange aus Nutzungsentgelten, Hoeror&rovisionen und anderen Erlosen;

(c) Auszahlungen an Lieferanten von Gutern und &lerstungen;

(d) Auszahlungen an und fur Beschéftigte;

(e) Einzahlungen und Auszahlungen von Versichemumgsnehmen fir Pramien, Schadensregulierungen,
Leibrenten und andere Versicherungsleistungen;

(f) Zahlungen oder Ruickerstattungen von Ertragsteuees sei denn, die Zahlungen koénnen der
Finanzierungs- und Investitionstatigkeit zugeordmetden; und

(g) Einzahlungen und Auszahlungen fir Handelsvgetra

Einige Geschéftsvorfalle, wie der Verkauf eines t®os aus dem Anlagevermdgen, fihren zu einem Gewinn

bzw. Verlust, der sich auf den Gewinn oder Verlasr Periode auswirkt. Die entsprechenden Cashflsimsl

jedoch Cashflows aus dem Bereich der Investititightéit. Einige Cash-Zahlungen zur Herstellung odem

Erwerb von Vermdgenswerten, die zur Weitervermigtuand zum anschlieBenden Verkauf gehalten werden,

so wie in Paragraph 68A von IAS 18achanlagenbeschrieben, sind Cashflows aus betrieblichen Kéitien.

Die Casheinnahmen aus Miete und anschlieBendem aWerkieser Vermdgenswerte sind ebenfalls Cashflows

aus betrieblichen Tatigkeiten.

Ein Unternehmen hélt unter Umstanden Wertpapierel ulnleihen zu Handelszwecken. In diesem Fall
adhneln diese Posten den zur WeiterverauBerung nbvetn Vorraten. Aus diesem Grund werden Cashflows
aus dem Erwerb und Verkauf derartiger Wertpapieie tetriebliche Téatigkeit eingestuft. Ahnlich geltevon
Finanzinstituten gewéahrte Kredite und Darlehen iegé&fall als betriebliche Tétigkeit, da sie mit deesentlichen
erléswirksamen Tatigkeit dieses Unternehmens imZusenhang stehen.

Investitionstatigkeit

Die gesonderte Angabe der Cashflows aus der Inioestiatigkeit ist von Bedeutung, da die Cashflaes Ausmafd

angeben, in dem Aufwendungen fiir Ressourcen getétiglen, die kiinftige Ertrage und Cashflows esginaften sollen.

Lediglich Ausgaben, die in der Bilanz als Vermdgeeid erfasst werden, kdnnen als Investitionstatigkangestuft

werden. Im Folgenden werden Beispiele fiir Cashflaus Investitionstatigkeit angefiihrt:

(a) Auszahlungen fir die Beschaffung von Sachanlagemateriellen und anderen langfristigen Vermdayesrten.
Hierzu zahlen auch Auszahlungen fur aktivierte HEeklungskosten und fur selbst erstellte
Sachanlagen;
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IAS 7
PRESENTATION OF A STATEMENT OF CASH FLOWS

The statement of cash flows shall report cash flawsing the period classified by operating, invastiand
financing activities.

An entity presents its cash flows from operatingyesting and financing activities in a manner whish most
appropriate to its business. Classification by \itgti provides information that allows users to a&ssethe
impact of those activities on the financial positiof the entity and the amount of its cash and cehivalents.
This information may also be wused to evaluate thelationships among those activities.

A single transaction may include cash flows thag¢ afassified differently. For example, when the hcaspay-
ment of a loan includes both interest and capitad, interest element may be classified as an adpegratctivity
and the capital element is classified as a finapativity.

Operating activities

The amount of cash flows arising from operatingivitigs is a key indicator of the extent to whichet opera-
tions of the entity have generated sufficient céisivs to repay loans, maintain the operating cdpgbof the
entity, pay dividends and make new investments amithrecourse to external sources of financing. rinfdion
about the specific components of historical opegaticash flows is useful, in conjunction with other
information, in forecasting future operating calsiwe.

Cash flows from operating activities are primaritierived from the principal revenue-producing atieg of

the entity. Therefore, they generally result frohe ttransactions and other events that enter irgodgtermination

of profit or loss. Examples of cash flows from aierg activities are:

(@) cash receipts from the sale of goods and tigering of services;

(b) cash receipts from royalties, fees, commissamsother revenue;

(c) cash payments to suppliers for goods and ssyic

(d) cash payments to and on behalf of employees;

(e) cash receipts and cash payments of an insurantiéy for premiums and claims, annuities and othe
policy benefits;

(f) cash payments or refunds of income taxes unkbey can be specifically identified with financinand
investing activities; and

(g) cash receipts and payments from contractsfoeldealing or trading purposes.

Some transactions, such as the sale of an itemlaft,pmay give rise to a gain or loss that is ideld in

recognised profit or loss. The cash flows relatiog such transactions are cash flows from investatjvities.

However, cash payments to manufacture or acquieetssheld for rental to others and subsequentlyl Het

sale as described in paragraph 68A of IAS R®@®perty, Plant and Equipmerare cash flows from operating

activities. The cash receipts from rents and subm®qgsales of such assets are also cash flows @pemating

activities.

An entity may hold securities and loans for dealiog trading purposes, in which case they are simia
inventory acquired specifically for resale. Therefocash flows arising from the purchase and sdledealing
or trading securities are classified as operatioivies. Similarly, cash advances and loans magefinancial
institutions are usually classified as operatingivaes since they relate to the main revenue-poiy activity
of that entity.

Investing activities

The separate disclosure of cash flows arising fiovesting activities is important because the déshs represent the

extent to which expenditures have been made famuress intended to generate future income and ftagls. Only

expenditures that result in a recognised asséeistatement of financial position are eligible dassification as investing

activities. Examples of cash flows arising fromesting activities are:

(@) cash payments to acquire property, plant andipeeent, intangibles and other long-term assetses&h
payments include those relating to capitalised ldgweent costs and self-constructed property, plant
equipment;

© 2010 Wiley-VCH Verlag GmbH & Co. KGaA, ISBN 978527-50534-0 61

10

11

12

13

14

15

16



51

52

53

54

55

56
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Durch die gesonderte Angabe von Cashflows, die @&r®hung der Betriebskapazitat darstellen, undhfRass,

die zur Erhaltung der Betriebskapazitat erfordbrlicsind, kann der Adressat der Kapitalflussrechnung
beurteilen, ob das Unternehmen geeignete Investitio zur Erhaltung seiner Betriebskapazitat vornimmt
Nimmt das Unternehmen nur unzureichende Invesétionzur Erhaltung seiner Betriebskapazitat vor,
schadet es unter Umstdnden der kinftigen Rentgbiltu Gunsten der kurzfristigen Liquiditdt und der
Ausschittungen an Eigentumer.

Die Angabe segmentierter Cashflows verhilft den esdamten der Kapitalflussrechnung zu einem besseren
Verstandnis der Beziehung zwischen den Cashflons daternehmens als Ganzem und den Cashflows seiner
Bestandteile sowie der Verfugbarkeit und Variaéilder segmentierten Cashflows.

ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS

Dieser Standard ist erstmals auf Abschlisse fuio&en anzuwenden, die am oder nach dem 1. Janug4 19
beginnen.

Durch IAS 27 (in der vom International Accountinga®dards Board 2008 geanderten Fassung) wurden die
Paragraphen 39-42 geandert und die Paragraphen u#2lA42B hinzugefigt. Diese Anderungen sind erstmals
in der ersten Periode eines am 1. Juli 2009 oderacta beginnenden Geschéftsjahres anzuwenden. Wendet
ein Unternehmen IAS 27 (in der 2008 ge&nderten uragsauf eine frihere Periode an, so hat es aufedie
Periode auch die genannten Anderungen anzuwendese Bnderungen sind riickwirkend anzuwenden.

Paragraph 14 wird im Rahmen d¥ferbesserungen der IFRom Mai 2008 geadndert. Diese Anderungen sind
erstmals in der ersten Berichtsperiode eines amJdnuar 2009 oder danach beginnenden Geschéftsjahres
anzuwenden. Eine friihere Anwendung ist zuldssig.niWeein Unternehmen diese Anderungen vor dem
1. Januar 2009 anwendet, hat es diese Tatsachgedreruund Paragraph 68A von IAS 16 anzuwenden.

Paragraph 16 wurde durch dierbesserungen der IFR®m April 2009 geédndert. Diese Anderungen sincheadst in der

ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2010 dafesch beginnenden Geschaftsjahrs anzuwenden. fiinere
Anwendung ist zulassig. Wendet ein Unternehmemdierung fir ein friiheres Geschéftsjahr an, hdiesanzugeben.
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IAS 7

The separate disclosure of cash flows that reptefmreases in operating capacity and cash flonst twe 51
required to maintain operating capacity is usefol eénabling the user to determine whether the enisty
investing adequately in the maintenance of its apey capacity. An entity that does not invest adeely in

the maintenance of its operating capacity may bejudicing future profitability for the sake of cant
liquidity and distributions to owners.

The disclosure of segmental cash flows enablessuser obtain a better understanding of the relatigns 52
between the cash flows of the business as a whotk those of its component parts and the availgbgind
variability of segmental cash flows.

EFFECTIVE DATE

This standard becomes operative for financial stateés covering periods beginning on or after 1 dgnu 53
1994.

IAS 27 (as amended by the International Account®@ndards Board in 2008) amended paragraphs 39—/54
and added paragraphs 42A and 42B. An entity shafilyathose amendments for annual periods beginming

or after 1 July 2009. If an entity applies IAS 2dmended 2008) for an earlier period, the amendmsmdl be
applied for that earlier period. The amendmentdl bleaapplied retrospectively.

Paragraph 14 was amended bgprovements to IFRSssued in May 2008. An entity shall apply that aten 55
ment for annual periods beginning on or after 1uday 2009. Earlier application is permitted. If amtity
applies the amendment for an earlier period itlsistlose that fact and apply paragraph 68A of I&6S

Paragraph 16 was amended Iyprovements to IFRSssued in April 2009. An entity shall apply that @amment for 56
annual periods beginning on or after 1 January 2Ba€lier application is permitted. If an entitypdips the amendment for
an earlier period it shall disclose that fact.
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IAS 17

Da die Transaktion zwischen einem Leasinggeber widem Leasingnehmer auf einer zwischen ihnen
geschlossenen Leasingvereinbarung basiert, ist ‘d@wendung einheitlicher Definitionen angemessenie D
Anwendung dieser Definitionen auf die unterschigdn Verhéltnisse des Leasinggebers und Leasingrshm
kann dazu flhren, dass sie dasselbe Leasingvashalimerschiedlich einstufen. Dies kann beispielseveder
Fall sein, wenn eine vom Leasingnehmer unabhéngiBartei eine Restwertgarantie zugunsten des
Leasinggebers einrGumt.

Ob es sich bei einem Leasingverhdltnis um ein Fieaangsleasing oder um ein Operating-Leasingvarisél
handelt, héngt eher von dem wirtschaftlichen Gehddr Vereinbarung als von einer bestimmten formalen
Vertragsform ab. Beispiele fir Situationen, die fir sich genommederoin Kombination normalerweise zur
Einstufung eines Leasingverhaltnisses als Finamzgsieasing fuhren wirden, sind

(@) am Ende der Laufzeit des Leasingverhaltnissed dem Leasingnehmer das Eigentum an dem Vermigehs
Ubertragen;

(b) der Leasingnehmer hat die Kaufoption, den VeemSwert zu einem Preis zu erwerben, der
erwartungsgemafll deutlich niedriger als der zum icligh Optionsausubungszeitpunkt beizulegende
Zeitwert des Vermogenswerts ist, so dass zu Begias Leasingverhéltnisses hinreichend sicher isss da
die Option ausgelbt wird,;

(c) die Laufzeit des Leasingverhdltnisses umfassh diberwiegenden Teil der wirtschaftlichen Nutzulager
des Vermogenswerts, auch wenn das Eigentumsretgtttitbertragen wird;

(d) zu Beginn des Leasingverhaltnisses entsprioltt Barwert der Mindestleasingzahlungen im Wesdrtic
mindestens dem beizulegenden Zeitwert des Leagjeggéands; und

(e) die Leasinggegenstande haben eine speziellehB#snheit, so dass sie ohne wesentliche Veranderu
nur vom Leasingnehmer genutzt werden kdnnen.

Indikatoren fur Situationen, die fur sich genommemer in Kombination mit anderen auch zu einem

Leasingverhaltnis fihren kdnnten, das als Finanmgsleasing eingestuft wird, sind:

(@) wenn der Leasingnehmer das Leasingverhdltnf®sem kann, werden die Verluste des Leasinggelers
Verbindung mit der Auflésung vom Leasingnehmer agen;

(b) Gewinne oder Verluste, die durch Schwankungess deizulegenden Zeitwerts des Restwerts entstehen,
fallen dem Leasingnehmer zu (beispielsweise in Faemer Mietriickerstattung, die einem Grofteil des
Verkaufserléses am Ende des Leasingverhaltnissegrimt); und

(c) der Leasingnehmer hat die Mdoglichkeit, das lepeerhaltnis fir eine zweite Mietperiode zu eindiete
fortzufiihren, die wesentlich niedriger als die ntdbbkiche Miete ist.

Die Beispiele und Indikatoren in den Paragraphenub@ 11 sind nicht immer schlissig. Wenn aus amdere
Merkmalen klar hervorgeht, dass ein Leasingveriglmicht im Wesentlichen alle Risiken und Chanceie

mit Eigentum verbunden sind, Ubertragt, wird es dDBperating-Leasingverhaltnis eingestuft. Dies kann
beispielsweise der Fall sein, wenn das Eigentum dem Vermodgenswert am Ende des Leasingverhaltnisses
gegen eine variable Zahlung in der Hohe des jewbiszulegenden Zeitwerts Ubertragen wird oder wenn
Eventualmietzahlungen dazu fiuhren, dass nicht imsangdichen alle derartigen Risiken und Chancen derf
Leasingnehmer ubergehen.

Die Leasingeinstufung wird zu Beginn des Leasing&knisses vorgenommen.Wenn sich Leasingnehmer und
Leasinggeber zu einem bestimmten Zeitpunkt dariéierg sind, die Bestimmungen des Leasingverhaksiss
zu andern, ohne dass das Leasingverhdltnis neusalilgssen wird, und dies auf eine Art und Weise
geschieht, die, wéren die Bedingungen zu Beginn ldemsingverhaltnisses bereits vorhanden geweseneirzer
anderen Einstufung des Leasingverhaltnisses gem&if3 Ktiterien der Paragraphen 7-12 gefuihrt hétterd wi
die geénderte Vereinbarung als eine neue Vereingariiber deren Laufzeit betrachtet. Anderungen von
Schatzungen  (beispielsweise Anderungen einer Saigitz der wirtschaftlichen  Nutzungsdauer oder des
Restwertes des Leasingobjekts) oder Verdnderungen ®achverhalten (beispielsweise Zahlungsverzug des
Leasingnehmers) geben allerdings keinen Anlass &ime neue Einstufung des Leasingverhdltnisses fir
Rechnungslegungszwecke.

[gestrichen]
[gestrichen]

Umfasst ein Leasingverhaltnis sowohl Grundstickis- @ich Gebaudekomponenten, stuft ein Unternehreee |
Komponente gemaR den Paragraphen 7-13 entwedénalszierungsleasing oder als Operating-Leasingiriks ein. Bei
der Einstufung der Grundstiickskomponente als Opgratasingverhaltnis oder als Finanzierungsleasings unbedingt
berlcksichtigt werden, dass Grundstiicke in der Rege unbegrenzte wirtschaftliche Nutzungsdaubeha

1 Siehe auch SIC-2Beurteilung des wirtschaftlichen Gehalts von Tratisaen in der rechtlichen Form von Leasingverhigiien.
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Because the transaction between a lessor and eeléssbased on a lease agreement between them,appro- 9
priate to use consistent definitions. The applaratiof these definitions to the differing circumstes of the
lessor and lessee may result in the same leasg lotassified differently by them. For example, thigy be the
case if the lessor benefits from a residual valisrantee provided by a party unrelated to the ¢esse

Whether a lease is a finance lease or an operdéage depends on the substance of the transaciirerr 10
than the form of the contrdct Examples of situations that individually or in ndoination would normally
lead to a lease being classified as a finance ka@se

(a) the lease transfers ownership of the assekttessee by the end of the lease term;

(b) the lessee has the option to purchase the assat price that is expected to be sufficiently dowthan the
fair value at the date the option becomes exerlsédy it to be reasonably certain, at the inceptf the
lease, that the option will be exercised;

(c) the lease term is for the major part of thenewoic life of the asset even if title is not traerséd;

(d) at the inception of the lease the present vafuthe minimum lease payments amounts to at Isalsstantially
all of the fair value of the leased asset; and

(e) the leased assets are of such a specialisece bt only the lessee can use them without nmagafifications.

Indicators of situations that individually or in robination could also lead to a lease being clasbsifas a 11
finance lease are:
(a) ifthe lessee can cancel the lease, the leslemses associated with the cancellation are Hmyitlee lessee;
(b) ogains or losses from the fluctuation in ther faalue of the residual accrue to the lessee (fample, in
the form of a rent rebate equalling most of thesakoceeds at the end of the lease); and
(c) the lessee has the ability to continue theelefis a secondary period at a rent that is subatgniower
than market rent.

The examples and indicators in paragraphs 10 andarélnot always conclusive. If it is clear from ethfea- 12
tures that the lease does not transfer substgntall risks and rewards incidental to ownershipe tlease is
classified as an operating lease. For example, rttag be the case if ownership of the asset tramsderthe end

of the lease for a variable payment equal to isntHair value, or if there are contingent rents, aasesult of
which the lessee does not have substantially ahi sisks and rewards.

Lease classification is made at the inception &f ldmse. If at any time the lessee and the lesg@eato change 13
the provisions of the lease, other than by renevilng lease, in a manner that would have resulted wuhifferent
classification of the lease under the criteria iarggraphs 7—12 if the changed terms had been iectefdt

the inception of the lease, the revised agreementeparded as a new agreement over its term. Howeve
changes in estimates (for example, changes in asimof the economic life or of the residual valofe the
leased property), or changes in circumstances €¢f@ample, default by the lessee), do not give riseatnew
classification of a lease for accounting purposes.

[Deleted] 14
[Deleted] 15

When a lease includes both land and buildings elesnan entity assesses the classification of elrhent as a finance or 15A
an operating lease separately in accordance witlgpephs 7—13. In determining whether the land efgris an operating
or a finance lease, an important consideratiohasland normally has an indefinite economic life.

1 See also SIC-2Bvaluating the substance of transactions involthiglegal form of a lease.
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63 Liegt bei einem Operating-Leasingverhéltnis der zileigende Zeitwert zum Zeitpunkt der Sale-andlemdeb
Transaktion unter dem Buchwert des Vermogenswerts, ist ein Verlust in Hohe der Differenz
zwischen dem Buchwert und dem beizulegenden Zdiseéort zu erfassen.

64 Beim Finanzierungsleasing ist eine solche Korrekticht notwendig, es sei denn, es handelt sich une e
Wertminderung. In diesem Fall wird der Buchwert §8mAS 36 auf den erzielbaren Betrag reduziert.

65 Angabepflichten fir Leasingnehmer und Leasingget®nd genauso auf Sale-and-leaseback-Transaktionen
anzuwenden. Die erforderliche Beschreibung der miisken Leasingvereinbarungen fihrt zu der Angabe
von einzigartigen oder ungewdhnlichen Bestimmunges Vertrags oder der Bedingungen der Sale-antileelse
Transaktionen.

66 Auf Sale-and-leaseback-Transaktionen konnen diereyeten Angabekriterien in |IAS 1Darstellung des
Abschlusseszutreffen.

UBERGANGSVORSCHRIFTEN

67 Entsprechend Paragraph 68 wird eine retrospektivewedung dieses Standards empfohlen, aber nicht
vorgeschrieben. Falls der Standard nicht retrospeliigewandt wird, wird der Saldo eines jeden vorbdstierenden
Finanzierungs-Leasingverhdltnisses als vom Leaslgy zutreffend bestimmt angesehen und st
danach in Ubereinstimmung mit den Vorschriften eeStandards zu bilanzieren.

68 Ein Unternehmen, das bisher IAS 17 (UberarbeiteB719angewandt hat, hat die mit diesem Standard
vorgenommenen  Anderungen entweder retrospektiv  aalle  Leasingverhdlinisse oder, bei keiner
retrospektiven Anwendung von IAS 17 (Uberarbeit®97), auf alle Leasingverhdltnisse anzuwenden, sb#
der erstmaligen Anwendung dieses Standards abgssenl wurden.

68A  Ein Unternehmen muss die Einstufung der Grundstiicksomponenten noch nicht abgelaufener Leasingverhaliese

zu dem Zeitpunkt, an dem es die in Paragraph 69A gennten Anderungen anwendet, neu beurteilen, und zav auf

der Grundlage von Informationen, die zu Beginn diesr Leasingverhaltnisse vorlagen. Ein neu als

Finanzierungsleasing eingestuftes Leasingverhaltnisst retrospektiv gemal IAS 8 Rechnungslegungsmethoden,

Anderungen von rechnungslegungsbezogenen Schéatzanged Fehlerzu erfassen. Verfiigt das Unternehmen jedoch

nicht tiber die Informationen, die zur retrospektiven Anwendung der Anderungen erforderlich sind, dann

(a) wendet es auf diese Leasingverhaltnisse die Agrdingen auf der Grundlage von Fakten und Umsténdean, die
zum Zeitpunkt der Anwendung der Anderungen bestande, und

(b) setzt es die Vermogenswerte und Schulden eindgarundstiicksleasingverhaltnisses, das nun als Finan-
zierungsleasing eingestuft wurde, auf der Grundlageler zu dem Zeitpunkt glltigen beizulegenden Zeitwie
an. Jegliche Differenz zwischen diesen beizulegemdgeitwerten ist in den Gewinnrticklagen zu erfassen

ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS

69 Dieser Standard ist erstmals in der ersten Bepehisde eines am 1. Januar 2005 oder danach begieme
Geschéftsjahres anzuwenden. Eine frihere Anwenduind empfohlen. Wenn ein Unternehmen diesen Stahdar
fur Berichtsperioden anwendet, die vor dem 1. JaR0@5 beginnen, so ist diese Tatsache anzugeben.

69A Die Paragraphen 14 und 15 wurden gestrichen. DiagPaphen 15A und 68A wurden als Teil dérbesserungen der
IFRS vom April 2009 aufgenommen. Diese Anderungen sirstihals in der ersten Berichtsperiode eines anadualr
2010 oder danach beginnenden Geschéftsjahrs andawerkEine frilhere Anwendung ist zulassig. Wendet ei
Unternehmen die Anderungen fiir ein friiheres Gessjhlif an, hat es dies anzugeben.

RUCKNAHME VON IAS 17 (UBERARBEITET 1997)

70 Der vorliegende Standard ersetzt IASLEAsingverhaltniss@iberarbeitet 1997).
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For operating leases, if the fair value at the tiofea sale and leaseback transaction is less thancarrying 63
amount of the asset, a loss equal to the amounthefdifference between the carrying amount and vaiue
shall be recognised immediately.

For finance leases, no such adjustment is necessalgss there has been an impairment in value, fictw 64
case the carrying amount is reduced to recovermbtaunt in accordance with I1AS 36.

Disclosure requirements for lessees and lessordy apgually to sale and leaseback transactions. féwired 65
description of material leasing arrangements ledslisclosure of unique or unusual provisions of #hgreement
or terms of the sale and leaseback transactions.

Sale and leaseback transactions may trigger tharatep disclosure criteria in IAS Presentation of financial 66
statements.

TRANSITIONAL PROVISIONS

Subject to paragraph 68, retrospective applicatdnthis standard is encouraged but not requiredth# stan- 67
dard is not applied retrospectively, the balanceany pre-existing finance lease is deemed to haen tproperly
determined by the lessor and shall be accounted tliereafter in accordance with the provisions ofs th
standard.

An entity that has previously applied IAS 17 (reds1997) shall apply the amendments made by tlasdatd 68
retrospectively for all leases or, if IAS 17 (readls 1997) was not applied retrospectively, for ahses entered
into since it first applied that standard.

An entity shall reassess the classification of lanelements of unexpired leases at the date it adoftse amendments 68A
referred to in paragraph 69A on the basis of infornation existing at the inception of those leases. $hall recognise a
lease newly classified as a finance lease retrosfreely in accordance with IAS 8 Accounting Policies, Changes in
Accounting Estimates and ErrorsHowever, if an entity does not have the informationnecessary to apply the
amendments retrospectively, it shall:
(a) apply the amendments to those leases on the isasf the facts and circumstances existing on theatk it adopts

the amendments; and
(b) recognise the asset and liability related to land lease newly classified as a finance lease heir fair values on

that date; any difference between those fair values recognised in retained earnings.

EFFECTIVE DATE
An entity shall apply this standard for annual pdsi beginning on or after 1 January 2005. Earlippliea- 69
tion is encouraged. If an entity applies this staddfor a period beginning before 1 January 20@5shall
disclose that fact.
Paragraphs 14 and 15 were deleted, and paragr&pharid 68A were added as partlofprovements to IFRSssued in  69A
April 2009. An entity shall apply those amendmefuts annual periods beginning on or after 1 Jan®040. Earlier
application is permitted. If an entity applies trmendments for an earlier period it shall disctbse fact.

WITHDRAWAL OF IAS 17 (REVISED 1997)

This standard supersedes IASLEaAseqrevised in 1997). 70
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IAS 36

Aus praktischen Grunden wird der erzielbare Betramer zahlungsmittelgenerierenden Einheit manchmal
nach Beriicksichtigung der Vermdgenswerte bestimdig nicht Teil der zahlungsmittelgenerierenden Einh
sind (beispielsweise Forderungen oder anderes Bieamodgen) oder bereits erfasste Schulden (besspiéde
Verbindlichkeiten, Pensionen und andere Ruckstg#ap In diesen Fallen wird der Buchwert der zapfin
mittelgenerierenden Einheit um den Buchwert solcMarmogenswerte erhéht und um den Buchwert solcher
Schulden vermindert.

Geschéfts- oder Firmenwert
Zuordnung von Geschéfts- oder Firmenwert zu zaldonigelgenerierenden Einheiten

Zum Zweck der Uberpriifung auf eine Wertminderung muss ein Geschafts- oder Firmenwert, der bei einem

Unternehmenszusammenschluss erworben wurde, vom Ulbahmetag an jeder der zahlungsmittelgenerierenden

Einheiten bzw. Gruppen von zahlungsmittelgeneriereden Einheiten des erwerbenden Unternehmens, die adgn

Synergien des Zusammenschlusses Nutzen ziehen splleugeordnet werden, unabhangig davon, ob andere

Vermogenswerte oder Schulden des erwerbenden Untethmens diesen Einheiten oder Gruppen von Einheiten

bereits zugewiesen worden sind. Jede Einheit oder@pe von Einheiten, zu der der Geschéfts- oder Finenwert so

zugeordnet worden ist,

(a) hat die niedrigste Ebene innerhalb des Unternehens darzustellen, auf der der Geschéfts- oder Firamwert
fur interne Managementzwecke Uberwacht wird; und

(b) darf nicht gréRer sein als ein Geschaftssegmentie es gemal Paragraph 5 des IFRS@eschaftssegmenteor
der Zusammenfassung der Segmente festgelegt ist.

Der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworl@esrhéafts- oder Firmenwert ist ein Vermdgenswert,
der den kunftigen wirtschaftlichen Nutzen andereei bdem Unternehmenszusammenschluss erworbener
Vermogenswerte darstellt, die nicht einzeln idéngft und getrennt erfasst werden konnen. Der [Eftsoder
Firmenwert erzeugt keine Cashflows, die unabhéngion anderen Vermogenswerten oder Gruppen von
Vermdgenswerten sind, und trdgt oft zu den Caslsflovon mehreren zahlungsmittelgenerierenden Eirmheite
bei. Manchmal kann ein Geschéfts oder Firmenwetdhtniohne Willkir einzelnen zahlungsmittelgenerielem
Einheiten sondern nur Gruppen von zahlungsmittelgerenden Einheiten zugeordnet werden. Daraus
folgt, dass die niedrigste Ebene innerhalb der &tnhauf der der Geschéfts- oder Firmenwert furerime
Managementzwecke (berwacht wird, manchmal mehresbluzgsmittelgenerierende Einheiten, auf die sich
der Geschéfts- oder Firmenwert zwar bezieht, zuedear jedoch nicht zugeordnet werden kann, umfe3at.

in den Paragraphen 83-99 und Anhang C aufgefihMenweise auf zahlungsmittelgenerierende Einheiten,
denen ein Geschéfts- oder Firmenwert zugeordnetsiatd ebenso als Verweise auf Gruppen von zahinitgs
telgenerierenden Einheiten, denen ein Geschéfes-kKidmenwert zugeordnet ist, zu verstehen.

Die Anwendung der Anforderungen in Paragraph 80rtfudlazu, dass der Geschéfts- oder Firmenwert auf
einer Ebene auf eine Wertminderung Uberpriuft wirdie die Art und Weise der Fihrung der

Geschéftstatigkeit der Einheit widerspiegelt, mier dder Geschéfts- oder Firmenwert natirlich verleand

ware. Die Entwicklung zusétzlicher Berichtssystestelaher selbstverstandlich nicht erforderlich.

Eine zahlungsmittelgenerierende Einheit, zu der Gieschafts- oder Firmenwert zwecks Uberprifung aimfe
Wertminderung zugeordnet ist, fallt eventuell nichtit der Einheit zusammen, zu der der Geschaftser od
Firmenwert gemalR IAS 21 Auswirkungen von Wechselkursanderungefir die Bewertung von
Wahrungsgewinnen/-verlusten zugeordnet ist. Wen® AL von einer Einheit beispielsweise verlangt,sddsr
Geschéfts- oder Firmenwert fiir die Bewertung vonenttwahrungsgewinnen und -verlusten einer relativ
niedrigen Ebene zugeordnet wird, wird damit nicterlangt, dass die Uberpriifung auf eine Wertmindgrun
des Geschafts- oder Firmenwerts auf der selben eéElmn erfolgen hat, es sei denn, der Geschéfts- oder
Firmenwert wird auch auf dieser Ebene fir interreniyementzwecke uberwacht.

Wenn die erstmalige Zuordnung eines bei einem Watenenszusammenschluss erworbenen Geschéftsoder
Firmenwerts nicht vor Ende der jahrlichen Periode, der der Unternehmenszusammenschluss stattfand,
erfolgen kann, muss die erstmalige Zuordnung vom dEnde der ersten jahrlichen Periode, die nach dem
Erwerbsdatum beginnt, erfolgt sein.

Wenn die erstmalige Bilanzierung fur einen Untemehszusammenschluss am Ende der Periode, in der der

Zusammenschluss stattfand, nur vorlaufig festgestelerden kann, hat der Erwerber gemaR IFRS 3

Unternehmenszusammenschlisse:

(&) mitjenen vorlaufigen Werten die Bilanz fiir damsammenschluss zu erstellen; und

(b) die Berichtigungen dieser vorlaufigen Werte dfertigstellung der ersten Bilanzierung innerhalles d
Bewertungszeitraums, der zwdlf Monate nach dem Ersaatum nicht Uberschreiten darf, zu erfassen.
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For practical reasons, the recoverable amount afash-generating unit is sometimes determined aftersid- 79
eration of assets that are not part of the caskrgéng unit (for example, receivables or otheraficial
assets) or liabilities that have been recognises éxample, payables, pensions and other provisions such
cases, the carrying amount of the cash-generating isi increased by the carrying amount of thoseetss and
decreased by the carrying amount of those liadsliti

Goodwill
Allocating goodwill to cash-generating units

For the purpose of impairment testing, goodwill acgired in a business combination shall, from the aagjsition date, 80

be allocated to each of the acquirer's cash-generag units, or groups of cash-generating units, thats expected to

benefit from the synergies of the combination, irrepective of whether other assets or liabilities dhe acquiree are

assigned to those units or groups of units. Each itror group of units to which the goodwill is so dbcated shall:

(a) represent the lowest level within the entity atwhich the goodwill is monitored for internal managment
purposes; and

(b) not be larger than an operating segment as defed by paragraph 5 of IFRS 8Operating Segmentdefore
aggregation.

Goodwill recognised in a business combination is asset representing the future economic benefilsingr 81
from other assets acquired in a business combindtiat are not individually identified and sepalateecognised.
Goodwill does not generate cash flows independeanflyother assets or groups of assets, and oftertrilcotes

to the cash flows of multiple cash-generating unitSoodwill sometimes cannot be allocated on a
non-arbitrary basis to individual cash-generatingitay but only to groups of cash-generating unifss a
result, the lowest level within the entity at whitche goodwill is monitored for internal managemenirposes
sometimes comprises a number of cash-generatintgg woi which the goodwill relates, but to which iannot

be allocated. References in paragraphs 83—99 amuemdlix C to a cash-generating unit to which goddvsl
allocated should be read as references also toup @f cash-generating units to which goodwillllscated.

Applying the requirements in paragraph 80 results goodwill being tested for impairment at a levélatt 82
reflects the way an entity manages its operationd with which the goodwill would naturally be askted.
Therefore, the development of additional reportiggtems is typically not necessary.

A cash-generating unit to which goodwill is allostfor the purpose of impairment testing may noincde 83
with the level at which goodwill is allocated incacdance with IAS 21IThe effects of changes in foreign exchange
rates for the purpose of measuring foreign currency gaamsl losses. For example, if an entity is requibsd

IAS 21 to allocate goodwill to relatively low legelfor the purpose of measuring foreign currencyngaand
losses, it is not required to test the goodwill fionpairment at that same level unless it also neositthe
goodwill at that level for internal management msgs.

If the initial allocation of goodwill acquired in &usiness combination cannot be completed befoee etid of 84
the annual period in which the business combinatisneffected, that initial allocation shall be cdetpd
before the end of the first annual period beginrifigr the acquisition date.

In accordance with IFRS Business Combinationsf the initial accounting for a business combinatican be 85

determined only provisionally by the end of theipeiin which the combination is effected, the acepi

(a) accounts for the combination using those prond values; and

(b) recognises any adjustments to those provisioralles as a result of completing the initial actmg
within the measurement period, which shall not edasvelve months from the acquisition date.
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IAS 36

Die jungste ausfihrliche Berechnung des erzielbarBetrags einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit
(Gruppe von Einheiten), der in einer vorhergehendeeriode ermittelt wurde, kann gemaf Paragraph 24
oder 99 vorgetragen werden und fir die Uberpriifudigser Einheit (Gruppe von Einheiten) auf eine
Wertminderung in der aktuellen Periode benutzt weerdvorausgesetzt, dass bestimmte Kriterien erfSilitd.

Ist dies der Fall, beziehen sich die Informatiorém diese Einheit (Gruppe von Einheiten), die inndeon
den Paragraphen 134 und 135 verlangten Angaberegdiedert sind, auf die Berechnung fir den Vortdes
erzielbaren Betrags.

Das erlauternde Beispiel 9 veranschaulicht diedem Paragraphen 134 und 135 geforderten Angaben.
UBERGANGSVORSCHRIFTEN UND ZEITPUNKT DES INKRAFTTRET ENS
[gestrichen]

Ein Unternehmen hat diesen Standard anzuwenden:

(@) auf einen Geschafts- oder Firmenwert und immatéelle Vermdgenswerte, die bei
Unternehmenszusammenschlussen, fur die das Datum glé/ertragsabschlusses am oder nach dem 31.
Marz 2004 liegt, erworben worden sind; und

(b) prospektiv auf alle anderen Vermdgenswerte vonBeginn der ersten jahrlichen Periode, die am oder
nach dem 31. Méarz 2004 beginnt.

Unternehmen, auf die der Paragraph 139 anwendbar wed empfohlen, diesen Standard vor dem in
Paragraph 139 spezifizierten Zeitpunkt des Inkeetfths anzuwenden. Wenn ein Unternehmen diesendé®thn
vor dem Zeitpunkt des Inkrafttretens anwendet, lest gleichzeitig IFRS 3 und IAS 38 (Uberarbeitet
2004) anzuwenden.

Infolge des IAS 1 Darstellung des Abschlussefiberarbeitet 2007) wurde die in allen IFRS vervetad
Terminologie geandert. AuRerdem wurden die Parhgrap6l, 120, 126 und 129 geandert. Diese Anderungen
sind erstmals in der ersten Berichtsperiode eimms la Januar 2009 oder danach beginnenden Gesehééis)
anzuwenden.Wird 1AS 1 (iiberarbeitet 2007) auf diiibere Periode angewandt, sind diese Anderung&prechend
auch anzuwenden.

Durch IFRS 3 (in der vom International Accounting Standards Boa&@08 uberarbeiteten Fassung) wurden
die Paragraphen 65, 81, 85 und 139 geédndert; die Rgraphen 91-95 sowie 138 gestrichen und Anhang C
hinzugefiigt. Diese Anderungen sind erstmals in derersten Berichtsperiode eines am 1. Juli 2009 oder
danach beginnenden Geschéftsjahres anzuwenden. Waeatd ein  Unternehmen IFRS 3 (in der 2008
geanderten Fassung) auf eine friihere Periode an, shat es auf diese Periode auch diese Anderungen
anzuwenden.

Paragraph 134 (e) wird im Rahmen déerbesserungen der IFRgom Mai 2008 gedndert. Diese Anderungen
sind erstmals in der ersten Berichtsperiode einmms la Januar 2009 oder danach beginnenden Gesehééis)
anzuwenden. Eine friihere Anwendung ist zuldssigndde ein Unternehmen diese Anderung auf eine feiher
Periode an, so ist dies anzugeben.

Anschaffungskosten von Anteilen an Tochterunteraehmgemeinschaftlich gefuhrten Unternehmen oder
assoziierten UnternehmefAnderungen zu IFRS 1 Erstmalige Anwendung der rivagonal Financial Reporting
Standards und IAS 27), herausgegeben im Mai 2008ragPaph 12 (h) wurde hinzugefiigt. Diese
Anderung ist prospektiv in der ersten Berichtspigioeines am 1. Januar 2009 oder danach beginnenden
Geschéftsjahres anzuwenden. Eine frihere Anwendisig zuldssig. Wendet ein Unternehmen die damit
verbundenen Anderungen in den Paragraphen 4 und @8# IAS 27 auf eine frihere Periode an, so ist
gleichzeitig die Anderung des Paragraphen 12 (ayaanden.

Paragraph 80b wurde durch dlerbesserungen der IFR®m April 2009 geéndert. Diese Anderungen sincheatt in der
ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2010datech beginnenden Geschéftsjahres prospektiwenzien. Eine
friinere Anwendung ist zulassig. Wendet ein Untemmezh die Anderung fiir ein friiheres Geschéftsjahrham,es dies
anzugeben.

RUCKNAHME VON IAS 36 (HERAUSGEGEBEN 1998)

Dieser Standard ersetzt IAS Béertminderung von Vermogenswerfaarausgegeben 1998).
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The most recent detailed calculation made in a qulieg period of the recoverable amount of a castege- 136
ing unit (group of units) may, in accordance witlarggraph 24 or 99, be carried forward and used hm
impairment test for that unit (group of units) ihet current period provided specified criteria aret.mWhen
this is the case, the information for that unit o(gr of units) that is incorporated into the disales
required by paragraphs 134 and 135 relate to thieeddorward calculation of recoverable amount.

—_

lllustrative Example 9 illustrates the disclosureguired by paragraphs 134 and 135. 137
TRANSITIONAL PROVISIONS AND EFFECTIVE DATE
[deleted] 138

An entity shall apply this standard: 139
(a) to goodwill and intangible assets acquired in usiness combinations for which the agreement dates i

on or after 31 March 2004; and
(b) to all other assets prospectively from the beghing of the first annual period beginning on or afer

31 March 2004.

Entities to which paragraph 139 applies are engmaato apply the requirements of this standard rbefihe 140
effective dates specified in paragraph 139. Howevkran entity applies this standard before thodtectve
dates, it also shall apply IFRS 3 and IAS 38 (assesl in 2004) at the same time.

IAS 1 Presentation of Financial Statemen{as revised in 2007) amended the terminology udswughout 140A
IFRSs. In addition it amended paragraphs 61, 12 and 129. An entity shall apply those amendmédats
annual periods beginning on or after 1 January 200%n entity applies IAS 1 (revised 2007) for aarlier
period, the amendments shall be applied for thdieeperiod.

IFRS 3 (as revisedby the International Accounting Standards Boand 2008) amended paragraphs 65, 81, 140B
85 and 139; deleted paragraphs 91-95 and 138 anddedi Appendix C. An entity shall apply those amendmss

for annual periods beginning on or after 1 July 200. If an entity applies IFRS 3 (revised 2008) for

an earlier period, the amendments shall also be aped for that earlier period.

Paragraph 134 (e) was amended loyprovements to IFRS&sued in May 2008. An entity shall apply tha140C
amendment for annual periods beginning on or aftedanuary 2009. Earlier application is permittefl. ah
entity applies the amendment for an earlier peitistiall disclose that fact.

Cost of an Investment in a Subsidiary, Jointly @ulgd Entity or Associat§Amendments to IFRS First-time 140D
Adoption of International Financial Reporting Stamds and IAS 27), issued in May 2008, added paragra..
12 (h). An entity shall apply that amendment prospely for annual periods beginning on or afterJanuary

2009. Earlier application is permitted. If an entibpplies the related amendments in paragraphs d an
38A of IAS 27 for an earlier period, it shall apphe amendment in paragraph 12 (h) at the same time

Improvements to IFRSssued in April 2009 amended paragraph 80 (b). Awitye shall apply that amendment 140E
prospectively for annual periods beginning on ¢erat January 2010. Earlier application is perrditiéan entity applies
the amendment for an earlier period it shall diselthat fact.

WITHDRAWAL OF IAS 36 (ISSUED 1998)

This standard supersedes IASIBfpairment of assef$ssued in 1998). 141
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Erwerb im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlsisse

Wenn ein immaterieller Vermdgenswert gemall IFRS nternehmenszusammenschliisseei einem
Unternehmenszusammenschluss erworben wird, entsprecdie Anschaffungskosten dieses immateriellen
Vermdgenswerts seinem beizulegenden Zeitwert zwweiBszeitpunkt. Der beizulegende Zeitwert eines atemellen
Vermodgenswerts wird die Markterwartungen Uber die ahv¥cheinlichkeit widerspiegeln, dass der
erwartete kinftige wirtschaftliche Nutzen aus denermgenswert dem Unternehmen zuflieRen wird. Mit
anderen Worten: das Unternehmen erwartet, dass Zeifluss von wirtschaftichem Nutzen entsteht, selbs
wenn der Zeitpunkt oder die Hohe des Zuflusses chesi sind. Das Ansatzkriterium aus Paragraph 21 (a)
Uber die Wahrscheinlichkeit wird far immaterielle evhdgenswerte, die bei
Unternehmenszusammenschlissen erworben wurdens saég erfullt angesehen. Wenn ein bei einem
Unternehmenszusammenschluss  erworbener Vermdgensweparierbar ist oder aus vertraglichen oder
anderen gesetzlichen Rechten entsteht, gibt esggedu Informationen, um diesen Vermdgenswert vditéss
zum beizulegenden Zeitwert zu bestimmen. Somit witds verlassliche Bewertungskriterium aus Paragraph
21 (b) Uber die Wahrscheinlichkeit far immaterielle Vermogenswerte, die bei
Unternehmenszusammenschlissen erworben wurdenaktetrfillt angesehen.

Gemall diesem Standard und IFRS 3 (in der vom Miemal Accounting Standards Board 2008
Uberarbeiteten Fassung) setzt ein Erwerber den ftemimien Vermogenswert des erworbenen Unternehmens
zum Erwerbszeitpunkt separat vom Geschéfts- odemefiwert an, unabh&ngig davon, ob der Vermdgenswert
vor dem  Unternehmenszusammenschluss vom  erworbengmternehmen  angesetzt  wurde. Das
bedeutet, dass der Erwerber ein aktives Forschumgst Entwicklungsprojekt des erworbenen Unternetsmen
als einen vom Geschéfts- oder Firmenwert getrenfermdgenswert ansetzt, wenn das Projekt die Defini
eines immateriellen Vermdgenswerts erfullt. Ein fdésdes Forschungs- und Entwicklungsprojekt eines
erworbenen Unternehmens erflillt die Definitionamesiimmateriellen Vermdgenswerts, wenn es:

(a) die Definitionen eines Vermdgenswerts erfiiftg

(b) identifizierbar ist, d. h. wenn es separiefisapder aus vertraglichen oder gesetzlichen Raddésteht.

Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts eines benem Unternehmenszusammenschluss erworbenen
immateriellen Vermogenswerts

Wenn ein bei einem Unternehmenszusammenschluss rbemer immaterieller Vermogenswert separierbar
ist oder aus vertraglichen oder anderen gesetziicRechten entsteht, gibt es genigend Informationgnm,
diesen Vermoégenswert verlasslich zum beizulegendeitwert zu bestimmen. Wenn es fir die Schéatzungen,
die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts seimamateriellen Vermdgenswerts benutzt werden, eine
Reihe mdoglicher Ergebnisse mit verschiedenen Wahhkislichkeiten gibt, geht diese Unsicherheit in die
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts des Vernsigais ein.

Ein bei einem Unternehmenszusammenschluss erwarbraneterieller Vermoégenswert kdnnte separierbar, gedoch
nur in Verbindung mit einem Vertrag oder einem tifezierbaren Vermdgenswert bzw. einer identifibaren Schuld. In
diesen Fallen erfasst der Erwerber den immateniellermogenswert getrennt vom Geschafts- oder Fiween aber
zusammen mit dem entsprechenden Posten.

Der Erwerber kann eine Gruppe von erganzenden ieriabién Vermdgenswerten als einen einzigen Vermggert
ansetzen, sofern die einzelnen Vermdgenswerteritcdgope ahnliche Nutzungsdauern haben. Zum Beéiggirden die
Begriffe ,Marke* und ,Markenname“ haufig als Synong fir Warenzeichen und andere Zeichen benutzt. Die
vorhergehenden Begriffe sind jedoch allgemeine Mamg-Begriffe, die Ublicherweise in Bezug auf ei@euppe von
erganzenden Vermdgenswerten, wie ein Warenzeichéer (eine Dienstleistungsmarke) und den damit vetboen
Firmennamen, Geheimverfahren, Rezepten und teafisoleen Gutachten benutzt werden.

[gestrichen]
Die auf einem aktiven Markt verwendeten Marktpreisieten die verlasslichste Schatzungsgrundlage dén

beizulegenden Zeitwert eines immateriellen Verm&gamts (siehe auch Paragraph 78). Der aktuelle Ange
botspreis wird fur gewdhnlich als geeigneter Markip erachtet. Stehen keine aktuellen Angebotspreigr
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Acquisition as part of a business combination

In accordance with IFRS Business Combinationsf an intangible asset is acquired in a businessmbiation,
the cost of that intangible asset is its fair vahtethe acquisition date. The fair value of an rigthle asset will
reflect expectations about the probability that thepected future economic benefits embodied in #sset
will flow to the entity. In other words, the entitgxpects there to be an inflow of economic benefgen if
there is uncertainty about the timing or the amoahtthe inflow. Therefore, the probability recogoit criterion
in paragraph 21 (a) is always considered to besfsati for intangible assets acquired in businessmbioations.

If an asset acquired in a business combination épamsble or arises from contractual or other legal

rights, sufficient information exists to measurdiately the fair value of the asset. Thus, the téameasurement
criterion in paragraph 21 (b) is always considerted be satisfied for intangible assets acquired ursifess
combinations.

In accordance with this Standard and IFRS 3 (assedvby the International Accounting Standards Boar
2008), an acquirer recognises at the acquisitiote,daeparately from goodwill, an intangible assét te
acquiree, irrespective of whether the asset had lveeognised by the acquiree before the businessbication.
This means that the acquirer recognises as an assmrately from goodwill an in-process researchl an
development project of the acquiree if the projaetets the definition of an intangible asset. Anureg’s inprocess
research and development project meets the definii an intangible asset when it:

(&) meets the definition of an asset; and

(b) is identifiable, ie is separable or arises fraontractual or other legal rights.

Measuring the fair value of an intangible asset aagred in a business combination

If an intangible asset acquired in a business coation is separable or arises from contractual therolegal
rights, sufficient information exists to measurdiatdy the fair value of the asset. When, for thstireates
used to measure an intangible asset’s fair valueretis a range of possible outcomes with differgmbabilities,
that uncertainty enters into the measurement osiset’s fair value.

An intangible asset acquired in a business combimahight be separable, but only together with lateel contract,
identifiable asset or liability. In such cases, #eguirer recognises the intangible asset sepprateh goodwill, but
together with the related item.

The acquirer may recognise a group of complemerntaayngible assets as a single asset providechtheidual assets in
the group have similar useful lives. For examptes terms ‘brand’ and ‘brand name’ are often usedya®nyms for

trademarks and other marks. However, the formegeneral marketing terms that are typically usereter to a group of
complementary assets such as a trademark (or senddk) and its related trade name, formulas, escgnd technological
expertise.

[deleted]
Quoted market prices in an active market provide thost reliable estimate of the fair value of aterngible

asset (see also paragraph 78). The appropriate emgmiice is usually the current bid price. If curebid
prices are unavailable, the price of the most recgimilar transaction may provide a basis from whito
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zur Verfugung, kann der Preis des letzten verghsobn Geschéftsvorfalls als Grundlage fir die Scimif des
beizulegenden Zeitwerts dienen, vorausgesetzt, dsisk die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen zvésch
dem Zeitpunkt des Geschéftsvorfalls und dem Zekpuder Schatzung des beizulegenden Zeitwerts des
Vermdgenswerts nicht wesentlich gedndert haben.

Existiert kein aktiver Markt fur einen immaterieil®/ermdégenswert, ist sein beizulegender ZeitwertRkirag, den das
Unternehmen bei einer Transaktion zwischen sactaretgjen, vertragswilligen und unabhangigen Gessparftnern zum
Erwerbszeitpunkt, auf der Basis der besten zurigerig stehenden Informationen fur den Vermdgensgezahlt hatte.
Bei der Bestimmung dieses Betrags zieht ein Untenem das Resultat jingster Transaktionen in Betrdh denen
ahnliche Vermogenswerte betroffen waren. Zum Beldginn ein Unternehmen Multiplikatoren anwenden, aktuelle

Marktvorgénge in Abhangigkeit von Rentabilitatskesimen des Vermdgenswerts (wie Erlose, Betriebbeigeoder

Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibung und Aisaiion) widerspiegeln.

Unternehmen, die am Kauf oder Verkauf immaterielermodgenswerte beteiligt sind, kdnnen Verfahreniadirekten
Schéatzung des beizulegenden Zeitwerts entwickdiemaDiese Verfahren kdnnen zur erstmaligen Bewgrteines
immateriellen Vermogenswerts herangezogen werdenbdi einem Unternehmenszusammenschluss erworbesew
wenn ihre Zielsetzung die Schatzung des beizulegeitwerts ist. Auch mussen sie die aktuellem3a&tionen und
Praktiken der entsprechenden Branche eines Vermsgets widerspiegeln. Zu diesen Techniken gehduem Beispiel:
(a) die Diskontierung geschatzter kiinftiger Netmsflows aus diesem Vermogenswert oder
(b) die Schatzung der Kosten, die das Unternehnmspat, indem es den immateriellen Vermdgenswersginem
Besitz belasst und
(i) ihn nicht von einer anderen Partei im RahmereeiTransaktion zwischen sachverstéandigen, vertidigen
und unabhéngigen Geschéaftspartnern lizenzieren fwissbeim Ansatz der ,Relief from Royalty“-Methade
die diskontierte Netto-Cashflows zugrunde legt)rode
(i) ihn nicht wieder herstellen oder wieder bedtdra muss (wie bei der Anschaffungs- oder Herstglikosten-
methode).

Nachtragliche Ausgaben fur ein erworbenes laufenddsorschungs- und Entwicklungsprojekt

Forschungs- oder Entwicklungsausgaben, die

(@) sich auf ein laufendes Forschungs- oder Entungsprojekt beziehen, das gesondert oder bei einem
Unternehmenszusammenschluss erworben und als eiatarieller Vermdgenswert angesetzt wurde; und

(b) nach dem Erwerb dieses Projekts anfallen,

sind gemaf den Paragraphen 54-62 zu bilanzieren.

Die Anwendung der Bestimmungen in den Paragraph#r6>5 bedeutet, dass nachtragliche Ausgaben fir ein

laufendes Forschungs- oder Entwicklungsprojekt, das gesondert oder bei einem

Unternehmenszusammenschluss erworben und als eiatarieller Vermégenswert angesetzt wurde

(@) beiihrem Anfall als Aufwand erfasst werdennwes sich um Forschungsausgaben handelt;

(b) bei ihrem Anfall als Aufwand erfasst werden, nwees sich um Entwicklungsausgaben handelt, diét nic
die Ansatzkriterien eines immateriellen Vermdgentsvgemar Paragraph 57 erfiillen; und

(c) zum Buchwert des erworbenen aktiven Forschungger Entwicklungsprojekt hinzugefiigt werden, wenn
es sich um Entwicklungsausgaben handelt, die deatxkriterien gemaR Paragraph 57 erfullen.

Erwerb durch eine Zuwendung der 6ffentlichen Hand

In manchen Féllen kann ein immaterieller Vermégesrswlurch eine Zuwendung der 6ffentlichen Hand émlss oder
zum Nominalwert der Gegenleistung erworben werdeies kann geschehen, wenn die 6ffentliche Hand neine
Unternehmen immaterielle Vermdgenswerte Ubertrdgt auteilt, wie beispielsweise Flughafenlanderechizenzen zum
Betreiben von Rundfunk- oder Fernsehanstalten, itiiggenzen oder -quoten oder Zugangsrechte furtgmbegrenzt
zugangliche Ressourcen. Gemaf IASBa@nzierung und Darstellung von Zuwendungen déenilichen Handann sich
ein Unternehmen dafiir entscheiden, sowohl den ienedien Vermdgenswert als auch die Zuwendung zwstéoit dem
beizulegenden Zeitwert anzusetzen. EntscheidetedicUnternehmen dafiir, den Vermdgenswert zunagbist mit dem
beizulegenden Zeitwert anzusetzen, setzt das Witaren den Vermdgenswert zundchst zu einem Nomirtabme(die
andere durch IAS 20 gestattete Methode), zuziigiitér direkt zurechenbaren Kosten fir die Vorbergt des
Vermdgenswerts auf seinen beabsichtigten Gebrauch.

Tausch von Vermdgenswerten

Ein oder mehrere immaterielle Vermogenswerte konimanTausch gegen nicht monetdre Vermodgenswerte oder
eine Kombination von monetéren und nicht monetadx@rmogenswerten erworben werden. Die folgende Aus-
fuhrungen beziehen sich nur auf einen Tausch voeneinicht monetdren Vermdgenswert gegen einen emder
finden aber auch auf alle anderen im vorhersteher8i®z genannten Tauschvorgdnge Anwendung. Die hafisc
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estimate fair value, provided that there has nogénbe significant change in economic circumstancesvden
the transaction date and the date at which the'si$sie value is estimated.

If no active market exists for an intangible asgstfair value is the amount that the entity woh#i/e paid for the asset, at 40
the acquisition date, in an arm’s length transacbetween knowledgeable and willing parties, onlhsis of the best
information available. In determining this amouent, entity considers the outcome of recent tranmastior similar assets.

For example, an entity may apply multiples reflegtcurrent market transactions to factors thatedthe profitability of

the asset (such as revenue, operating profit oiregs before interest, tax, depreciation and arsetitn).

Entities that are involved in the purchase and shlatangible assets may have developed technifjuesstimating their 41
fair values indirectly. These techniques may beluse initial measurement of an intangible asseuaed in a business
combination if their objective is to estimate faalue and if they reflect current transactions prattices in the industry to
which the asset belongs. These techniques incladexample:
(a) discounting estimated future net cash flowsftbe asset; or
(b) estimating the costs the entity avoids by ogrthre intangible asset and not needing:

(i) to license it from another party in an arm’adéh transaction (as in the ‘relief from royalty@oach, using

discounted net cash flows); or
(i) to recreate or replace it (as in the cost apph).

Subsequent expenditure on an acquired in-processgearch and development project

Research or development expenditure that: 42
(a) relates to an in-process research or developmasject acquired separately or in a business auatibn
and recognised as an intangible asset; and
(b) isincurred after the acquisition of that patje
shall be accounted for in accordance with paragr&gh—62.

Applying the requirements in paragraphs 54—62 medhat subsequent expenditure on an in-proces 43
research or development project acquired separatelin a business combination and recognised asntamgible
asset is:
(a) recognised as an expense when incurred ifétsisarch expenditure;
(b) recognised as an expense when incurred if itléselopment expenditure that does not satisfy dfiteria
for recognition as an intangible asset in parag&ftand
(c) added to the carrying amount of the acquireghrotess research or development project if it égetbpment
expenditure that satisfies the recognition criteriparagraph 57.

Acquisition by way of a government grant

In some cases, an intangible asset may be acqieed of charge, or for nominal consideration, byywaf a 44
government grant. This may happen when a governntemtsfers or allocates to an entity intangible etss
such as airport landing rights, licences to operetdio or television stations, import licences owot@s or
rights to access other restricted resources. Irordaoce with IAS 20Accounting for government grants and
disclosure of government assistan@ entity may choose to recognise both the intdmgédsset and the grant
initially at fair value. If an entity chooses nad tecognise the asset initially at fair value, #wmtity recognises

the asset initially at a nominal amount (the otteratment permitted by IAS 20) plus any expendittitat is
directly attributable to preparing the asset fsiifitended use.

Exchanges of assets

One or more intangible assets may be acquired thamge for a non-monetary asset or assets, or @icam 45
tion of monetary and non-monetary assets. The Viallg discussion refers simply to an exchange of one
non-monetary asset for another, but it also appiesall exchanges described in the preceding seeteiihe

cost of such an intangible asset is measured atviue unless (a) the exchange transaction lackantercial
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Infolge des IAS 1 Darstellung des Abschlusses @rbeitet 2007) wurde die in allen IFRS verwendetenmiinologie
gedndert. AuRerdem wurden die Paragraphen 85, 86 108 (e) (i) geéandert. Diese Anderungen sind
erstmals in der ersten Berichtsperiode eines amJdnuar 2009 oder danach beginnenden Geschéftsjahres
anzuwenden. Wird IAS 1 (iiberarbeitet 2007) auf diiibere Periode angewandt, sind diese Anderungespreechend
auch anzuwenden.

Durch IFRS 3 (Uberarbeitet 2008) wurden die Papgra 12, 33-35, 68, 69, 94 und 130 geéndert, degRephen 38 und
129 gestrichen sowie Paragraph 115A hinzugefug.Hairagraphen 36 und 37 wurden durch/dilbesserungen der IFRS
vom April 2009 geandert. Diese Anderungen sindneaiig in der ersten Berichtsperiode eines am 12009 oder danach
beginnenden Geschéftsjahres prospektiv anzuweimiksihalb werden Betrage, die fur immaterielle Veremsyverte und
den Geschafts- oder Firmenwert bei friheren Untememszusammenschlissen angesetzt wurden, nichiemsgeWenn
ein Unternehmen IFRS 3 (iiberarbeitet 2008) auf fiiteere Periode anwendet, sind auch diese Anderuagtsprechend
auf diese frihere Periode anzuwenden und ist dmsgeben.

Die Paragraphen 69, 70 und 98 werden im RahmenVeebesserungen der IFRS vom Mai 2008 geéndert und
Paragraph 69A wird entsprechend hinzugefiigt. Didselerungen sind erstmals in der ersten Berichtsgeri

eines am 1. Januar 2009 oder danach beginnendenohd®sghres anzuwenden. Eine frihere Anwendung ist
zulassig. Wendet ein Unternehmen diese Anderungeh eine frilhere Periode an, so ist dies anzugeben.

Die Paragraphen 40 und 41 wurden durchvtiebesserungen der IFR®m April 2009 geéndert. Diese Anderungen sind
erstmals in der ersten Berichtsperiode eines anjull. 2009 oder danach beginnenden Geschéftsjamespektiv
anzuwenden. Eine frihere Anwendung ist zuldssignd®e ein Unternehmen die Anderungen fir ein friere
Geschaftsjahr an, hat es dies anzugeben.

Tausch von dhnlichen Vermdgenswerten
Die Vorschrift in den Paragraphen 129 und 130 (#gsen Standard prospektiv anzuwenden, bedeutss da
bei der Bewertung eines Tausches von Vermdégenswerte Inkrafttreten dieses Standards auf der Gagell
des Buchwerts des hingegebenen Vermdgenswerts desnehmen den Buchwert des erworbenen Vermdgetsswer
nicht berichtigt, um den beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt widerzuspiegeln.
Fruhzeitige Anwendung
Unternehmen, auf die der Paragraph 130 anwendbamwisd empfohlen, diesen Standard vor dem in Ragty
130 spezifizierten Zeitpunkt des Inkrafttretens wamenden. Wenn ein  Unternehmen diesen Standard
vor dem Zeitpunkt des Inkrafttretens anwendet, bat gleichzeitig IFRS 3 und IAS 36 (uberarbeitet 400
anzuwenden.

RUCKNAHME VON IAS 38 (HERAUSGEGEBEN 1998)

Der vorliegende Standard ersetzt IAS 38 Immateriéérmogenswerte (herausgegeben 1998).
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IAS 1 Presentation of Financial Statemen{as revised in 2007) amended the terminology udsdughout 130B
IFRSs. In addition it amended paragraphs 85, 86 &8 (e) (iii). An entity shall apply those amendhrse for
annual periods beginning on or after 1 January 200%n entity applies IAS 1 (revised 2007) for aarlier
period, the amendments shall be applied for thdieeperiod.

IFRS 3 (as revised in 2008) amended paragraph33t35, 68, 69, 94 and 130, deleted paragraphs @38 2®and added 130C
paragraph 115Amprovements to IFRSssued in April 2009 amended paragraphs 36 and\3#&ntity shall apply those
amendments prospectively for annual periods beggmn or after 1 July 2009. Therefore, amounts geised for
intangible assets and goodwill in prior businessilgimations shall not be adjusted. If an entity asplFRS 3 (revised

2008) for an earlier period, it shall apply the adments for that earlier period and disclose thett. f

Paragraphs 69, 70 and 98 were amended and parag@phwas added bymprovements to IFRSssued in 130D
May 2008. An entity shall apply those amendments donual periods beginning on or after 1 Januar9920
Earlier application is permitted. If an entity ajsl the amendments for an earlier period it shatldse that

fact.

Improvements to IFRSssued in April 2009 amended paragraphs 40 andAdlentity shall apply those amendment 130E

prospectively for annual periods beginning on ¢eraf July 2009. Earlier application is permittéfican entity applies the
amendments for an earlier period it shall disctbse: fact.

Exchanges of similar assets
The requirement in paragraphs 129 and 130 (b) fwlyathis standard prospectively means that if achekge 131
of assets was measured before the effective datéhisf standard on the basis of the carrying amafnthe
asset given up, the entity does not restate theyiegr amount of the asset acquired to reflect ag fvalue at
the acquisition date.
Early application
Entities to which paragraph 130 applies are engmdato apply the requirements of this standard rbefihe 132
effective dates specified in paragraph 130. Howevkran entity applies this standard before thodtectve
dates, it also shall apply IFRS 3 and IAS 36 (assesl in 2004) at the same time.

WITHDRAWAL OF IAS 38 (ISSUED 1998)

This standard supersedes IASIB&ngible assetfssued in 1998). 133
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ANWENDUNGSBEREICH

Dieser Standard ist von allen Unternehmen auf alleArten von Finanzinstrumenten anzuwenden; davon
ausgenommen sind:

@

(b)

(©
(d)

(e)

®
()

(h)

@

@

Anteile an Tochterunternehmen, assoziierten Uetnehmen und Gemeinschaftsunternehmen, die gemafl

IAS 27 Konzern- und EinzelabschlissdAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmeoder IAS 31 Anteile an

Gemeinschaftsunternehmeiilanziert werden. Angewandt werden muss dieser Stelard jedoch auf einen

Anteil an einem  Tochterunternehmen, einem  assoziitem Unternehmen oder  einem

Gemeinschaftsunternehmen, der gemaR IAS 27, 28 odeBl nach dem vorliegenden Standard zu

bilanzieren ist. Ebenfalls anzuwenden ist er auf Deate auf einen Anteil an einer Tochtergesellschaf

einem assoziierten Unternehmen oder einem Gemeinsdtsunternehmen, sofern das Derivat nicht der

Definition eines Eigenkapitalinstruments des Unterehmens in IAS 32 entspricht.

Rechte und Verpflichtungen aus Leasingverhaltrisen, fur die IAS 17Leasingverhaltnissegilt. Allerdings

unterliegen

(i) Forderungen aus Leasingverhdltnissen, die vom dasinggeber angesetzt wurden, den im
vorliegenden Standard enthaltenen Vorschriften zur Ausbuchung und Wertminderung (siehe
Paragraphen 15-37, 58, 59, 63—-65 und Anhang A Paraghen A36—-A52 und A84-A93);

(i) Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasingverfiltnissen, die vom Leasingnehmer angesetzt wurden,
den im vorliegenden Standard enthaltenen Vorschrin zur Ausbuchung (siehe Paragraphen 39-42
und Anhang A Paragraphen A57-A63); und

(iii) in Leasingverhaltnisse eingebettete Derivateden im vorliegenden Standard enthaltenen Vorschritn
fur eingebettete Derivate (siehe Paragraphen 10-1@d Anhang A Paragraphen A27—A33).

Rechte und Verpflichtungen eines Arbeitgeberses Altersversorgungsplanen, fur die IAS 19 eistungen an

Arbeitnehmergilt.

Finanzinstrumente, die von dem Unternehmen entiert wurden und der Definition eines

Eigenkapitalinstruments

gemal |IAS 32 (einschlieBlich Optionen und Optionskeinen) entsprechen oder die gemafl

den Paragraphen 16A und 16B oder 16C und 16D des $A32 als Eigenkapitalinstrumente einzustufen

sind. Der Inhaber solcher Eigenkapitalinstrumente lat den vorliegenden Standard jedoch auf diese

Instrumente anzuwenden, es sei denn, es liegt demtar (a) genannte Ausnahmefall vor.

Rechte und Verpflichtungen aus (i) einem Versierungsvertrag im Sinne von IFRS 4Versicherungsvertrage,

bei denen es sich nicht um Rechte und Verpflichturen eines Emittenten aus einem Versicherungsvertrag

handelt, der der Definition einer finanziellen Garantie in Paragraph 9 entspricht, oder aus (ii) einem

Vertrag, der aufgrund der Tatsache, dass er eine eressensabhiangige Uberschussbeteiligung vorsieht, in

den Anwendungsbereich von IFRS 4 fallt. Fur ein Dévat, das in einen unter IFRS 4 fallenden Vertrag

eingebettet ist, gilt dieser Standard aber dennochyenn das Derivat nicht selbst ein Vertrag ist, dein den

Anwendungsbereich von IFRS 4 féllt (siehe Paragrapm 10-13 und Anhang A Paragraphen A27-A33

dieses Standards). Hat ein Finanzgarantiegeber dab@r hinaus zuvor ausdriicklich erklart, dass er dies

Garantien als Versicherungsvertrage betrachtet, undhat er sie nach den flr Versicherungsvertrage

geltenden Vorschriften bilanziert, so kann er auf éese finanziellen Garantien diesen Standard oder IRS 4

anwenden (siehe Paragraph A4 und A4A). Der Garantgeber kann diese Entscheidung vertragsweise

fallen, doch ist sie fur jeden Vertrag unwiderruflich.

[gestrichen]

jedes Termingeschéft zwischen einem Erwerber aheinem verkaufenden Anteilseigner, das darauf gerhtet

ist, ein Unternehmen zu erwerben oder zu verauerrynd das zu einem Unternehmenszusammenschluss zu

einem kunftigen Erwerbszeitpunkt fuhrt. Die Laufzeit des Termingeschéfts sollte einen Zeitraum nicht

Uberschreiten, der verniinftigerweise zum Einholen édr Genehmigungen und zur Vollendung der Transaktion

erforderlich ist.

Kreditzusagen, bei denen es sich nicht um dieniParagraph 4 beschriebenen Zusagen handelt. Auf

Kreditzusagen, die nicht unter diesen Standard fa#in, hat der Emittent IAS 37 Ruckstellungen,

Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungermnzuwenden. Alle Kreditzusagen fallen jedoch unter

die Ausbuchungsvorschriften dieses Standards (siehParagraphen 15-42 und Anhang A Paragraphen

A36-AB3).

Finanzinstrumente, Vertrdge und Verpflichtungen im Zusammenhang mit anteilsbasierten Vergitungen,

fir die IFRS 2 Anteilshasierte Vergutunggilt. Davon ausgenommen sind die in den Anwendungsteich

der Paragraphen 5-7 dieses Standards fallenden Ve#ge, fir die dieser Standard somit gilt.

Anspriche auf Zahlungen zur Erstattung von Aus@gben, zu denen das Unternehmen verpflichtet ist, um

eine Verbindlichkeit zu begleichen, die es gemal 8\ 37 als Riickstellung ansetzt oder fir die es innar

friheren Periode gemaf IAS 37 eine Rickstellung aergetzt hat.

[gestrichen]
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SCOPE

This Standard shall be applied by all entities to lhtypes of financial instruments except:
(a) those interests in subsidiaries, associatesdjoint ventures that are accounted for under IAS Z Consolidated

(b)

©

(d)

(e)

®
(9)

(h)

@

0

and separate financial statement$AS 28 Investments in associatesr IAS 31 Interests in joint ventures.

However, entities shall apply this standard to annterest in a subsidiary, associate or joint venturethat

according to IAS 27, IAS 28 or IAS 31 is accountefor under this standard. Entities shall also applythis

standard to derivatives on an interest in a subsidiry, associate or joint venture unless the derivate meets

the definition of an equity instrument of the entity in IAS 32;

rights and obligations under leases to which |18 17Leasesapplies. However:

(i) lease receivables recognised by a lessor areb@ct to the derecognition and impairment provisiors
of this standard (see paragraphs 15—37, 58, 59, 6&5-and Appendix A paragraphs AG36—AG52
and AG84—AG93);

(ii) finance lease payables recognised by a lessge subject to the derecognition provisions of thistandard
(see paragraphs 39—42 and Appendix A paragraphs AG5—AG63); and

(iii) derivatives that are embedded in leases areubject to the embedded derivatives provisions of fh
standard (see paragraphs 10—13 and Appendix A paragphs AG27—AG33);

employers’ rights and obligations under employe benefit plans, to which IAS 19Employee benefits

applies;

financial instruments issued by the entity thatmeet the definition of an equity instrument in IAS 32

(including options and warrants) or that are required to be classified as an equity instrument in acodance

with paragraphs 16A and 16B or paragraphs 16C and @D of IAS 32. However, the holder of such

equity instruments shall apply this Standard to thee instruments, unless they meet the exception ia)(
above.

rights and obligations arising under (i) an ingrance contract as defined in IFRS 4Insurance contracts,

other than an issuer’s rights and obligations arisig under an insurance contract that meets the defition

of a financial guarantee contract in paragraph 9, o (i) a contract that is within the scope of IFRS4
because it contains a discretionary participation éature. However, this standard applies to a derivate
that is embedded in a contract within the scope ofFRS 4 if the derivative is not itself a contract vithin
the scope of IFRS 4 (see paragraphs 10—13 and Appix A paragraphs AG27—AG33 of this standard).

Moreover, if an issuer of financial guarantee contacts has previously asserted explicitly that it regrds

such contracts as insurance contracts and has useatcounting applicable to insurance contracts, the

issuer may elect to apply either this standard orFRS 4 to such financial guarantee contracts (see r@@raphs

AG4 and AG4A). The issuer may make that election eract by contract, but the election for each

contract is irrevocable;

[deleted]

any forward contract between an acquirer and aelling shareholder to buy or sell an acquiree thawill result

in a business combination at a future acquisition ate. The term of the forward contract should not egeed a

reasonable period normally necessary to obtain amgequired approvals and to complete the transaction.

loan commitments other than those loan commitnmés described in paragraph 4. An issuer of loan

commitments

shall apply IAS 37 Provisions, contingent liabilities and contingent saets to loan commitments

that are not within the scope of this standard. Howver, all loan commitments are subject to the deregnition

provisions of this standard (see paragraphs 15—4xd Appendix A paragraphs AG36—AG63);

financial instruments, contracts and obligatiors under share-based payment transactions to whichFRS 2

Share-based paymerapplies, except for contracts within the scope ofgragraphs 5—7 of this standard, to

which this standard applies;

rights to payments to reimburse the entity forexpenditure it is required to make to settle a liallity that it

recognises as a provision in accordance with IAS 3%r for which, in an earlier period, it recognised a

provision in accordance with IAS 37.

[Deleted]
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Diese Ausnahmen werden zugelassen, da der inner¢ Wée Option und die Préamie eines Terminkontrakts
in der Regel getrennt bewertet werden koénnen. Eilypamische Sicherungsstrategie, bei der sowohl der
innere Wert als auch der Zeitwert eines Optiongiatis bewertet werden, kann die Bedingungen fur die
Bilanzierung von Sicherungsgeschéften erfiillen.

In einer Sicherungsbeziehung kann ein Teil des rgesa Sicherungsinstruments, beispielsweise 50 Rtoze
des Nominalvolumens, als Sicherungsinstrument resti werden. Jedoch kann eine Sicherungsbeziehung
nicht nur fir einen Teil der Zeit, Uber den dah&rangsinstrument noch lauft, bestimmt werden.

Ein einzelnes Sicherungsinstrument kann zur Absicige verschiedener Risiken eingesetzt werden, wémn
die abzusichernden Risiken eindeutig ermittelt wardkonnen, (b) die Wirksamkeit des Sicherungsgéscha
nachgewiesen werden kann und (c) es mdglich iste exakte Zuordnung des Sicherungsinstruments zu de
verschiedenen Risikopositionen zu gewahrleisten.

Zwei oder mehrere Derivate oder Anteile davon (odter Falle der Absicherung eines Wahrungsrisikos izwe
oder mehrere nicht derivative Instrumente oder Wetedlavon bzw. eine Kombination aus derivativen und
nicht derivativen Instrumenten oder Anteilen davokynnen auch dann in Verbindung bertcksichtigt und
zusammen als Sicherungsinstrument eingesetzt wereénn das/die aus einigen Derivaten resultieren)de(
Risiko/Risiken das/die aus anderen resultierendégigiko/Risiken ausgleicht/ausgleichen. Ein Collader ein
anderes derivatives Finanzinstrument, bei dem emeschriebene Option mit einer erworbenen Option
kombiniert wird, erfillt jedoch nicht die Anfordergen an ein Sicherungsinstrument, wenn es sicho neth
eine geschriebene Option handelt (fur die eine dgefimie vereinnahmt wird). Ebenso kodnnen zwei oder
mehrere Finanzinstrumente (oder Anteile davon) &g&herungsinstrumente designiert werden, jedoch nur
wenn keines von ihnen eine geschriebene Option betto eine geschriebene Option ist.

Gesicherte Grundgeschéfte
Qualifizierende Grundgeschafte

Ein gesichertes Grundgeschéaft kann ein bilanzieMermoégenswert oder eine bilanzierte Verbindlichkegine
bilanzunwirksame feste Verpflichtung, eine erwartetind mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretende #gef
Transaktion oder eine Nettoinvestition in einen landischen Geschaftsbetrieb sein. Dabei kann ek &)
um einen einzelnen Vermdgenswert, eine einzelnebiw@lichkeit, eine einzelne feste Verpflichtung, nei
erwartete und mit hoher Wabhrscheinlichkeit eintidee kiinftige Einzeltransaktion oder eine einzelne
Nettoinvestition in einen ausléandischen Geschétiiee oder (b) um eine Gruppe von Vermdgenswerten,
Verbindlichkeiten, festen Verpflichtungen, erwagtet und mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretenden
kunftigen Transaktionen oder Nettoinvestitionen iauslandische Geschéftsbetriebe mit vergleichbarem
Risikoprofil oder (c) bei der Absicherung eines tRiios gegen Zinsanderungsrisiken um einen Teihegi
Portfolios an finanziellen Vermdgenswerten oder bifetlichkeiten, die demselben Risiko unterliegen,
handeln.

Im Gegensatz zu Krediten und Forderungen kann eéise zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitidein
im Hinblick auf Zins- oder Kindigungsrisiken gesictes Grundgeschéft sein, da die Einstufung als zvis
Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestition die Albd voraussetzt, die Finanzinvestition ohne Riaksiauf
zinsanderungsbedingte Schwankungen des beizulegefeieverts oder der Cashflows einer solchen Fiimaestition
auch tatséchlich bis zur Endfélligkeit zu haltenineE bis zur Endfélligkeit zu haltende Finanzinvit
kann jedoch ein Grundgeschaft zur Absicherung vé@mivhgs- und Ausfallrisiken sein.

Fur die Bilanzierung von Sicherungsgeschéften kina&s gesicherte Grundgeschéfte nur Vermdgenswfte;
bindlichkeiten, feste Verpflichtungen oder erwartahd mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretende igafTransaktionen
bestimmt werden, an denen eine nicht zum Unternehgehodrende externe Partei beteiligt ist. Daraugt,faass
Transaktionen zwischen Unternehmen derselben Ustieransgruppe nur in den Einzelabschlissen diegerndmmen,
nicht aber im Konzernabschluss der Unternehmenpgrugds Sicherungsgeschafte bilanziert werden kanigme
Ausnahme stellt das Wéahrungsrisiko aus einem kainzernen monetaren Posten (z. B. eine Verbindédffkorderung
zwischen zwei Tochtergesellschaften) dar, das dmradssetzung fur ein Grundgeschéft im Konzernabsshl
erfullt, wenn es zu Gewinnen oder Verlusten ausereiWechselkursrisikoposition fuhrt, die gemaR IA3 2
Auswirkungen von Wechselkursdnderungérei der Konsolidierung nicht vollkommen eliminiertverden.
Gemall IAS 21 werden Wechselkursgewinne und -verlugbn konzerninternen monetaren Posten bei der
Konsolidierung nicht vollkommen eliminiert, wennrdenzerninterne monetéare Posten zwischen zweirbelenen des
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These exceptions are permitted because the imtringiue of the option and the premium on the fodvaan
generally be measured separately. A dynamic hedgingtegy that assesses both the intrinsic valug téme
value of an option contract can qualify for hedgecanting.

A proportion of the entire hedging instrument, suah 50 per cent of the notional amount, may begdeséd 75
as the hedging instrument in a hedging relationslpwever, a hedging relationship may not be desigh
for only a portion of the time period during whiathedging instrument remains outstanding.

A single hedging instrument may be designated dsedge of more than one type of risk provided thegt the 76
risks hedged can be identified clearly; (b) theeetfieness of the hedge can be demonstrated; andt (s
possible to ensure that there is specific designatf the hedging instrument and different riskipass.

Two or more derivatives, or proportions of them, (om the case of a hedge of currency risk, two asren 77
non-derivatives or proportions of them, or a combon of derivatives and non-derivatives or projooit

of them), may be viewed in combination and jointlesignated as the hedging instrument, including nwhe
the risk(s) arising from some derivatives offset{spse arising from others. However, an interese reollar or
other derivative instrument that combines a writtgstion and a purchased option does not qualifyaalsedging
instrument if it is, in effect, a net written optio(for which a net premium is received). Similarliwo or

more instruments (or proportions of them) may besigieted as the hedging instrument only if none of
them is a written option or a net written option.

Hedged items
Qualifying items

A hedged item can be a recognised asset or ligbilin unrecognised firm commitment, a highly prdeab 78
forecast transaction or a net investment in a dorebperation. The hedged item can be (a) a singketa
liability, firm commitment, highly probable foredadransaction or net investment in a foreign openat (b)

a group of assets, liabilities, firm commitmentsighty probable forecast transactions or net invests in
foreign operations with similar risk characteristior (c) in a portfolio hedge of interest rate riskly, a portion

of the portfolio of financial assets or financiaHilities that share the risk being hedged.

Unlike loans and receivables, a held-to-maturityeBiment cannot be a hedged item with respect tereist- 79
rate risk or prepayment risk because designationarofinvestment as held to maturity requires anntisa to

hold the investment until maturity without regam ¢hanges in the fair value or cash flows of suchirevestment
attributable to changes in interest rates. However, held-to-maturity investment can be a hedged item
with respect to risks from changes in foreign cucgeexchange rates and credit risk.

For hedge accounting purposes, only assets, tiabjlifirm commitments or highly probable forectsinsactions that 80
involve a party external to the entity can be deaigd as hedged items. It follows that hedge adtmunan be applied to
transactions between entities in the same groupiorthe individual or separate financial statersesftthose entities and
not in the consolidated financial statements of dneup. As an exception, the foreign currency risk of atragroup
monetary item (e.g. a payable/ receivable betwaendubsidiaries) may qualify as a hedged item & ¢bnsolidated
financial statements if it results in an exposwddreign exchange rate gains or losses that arduilp eliminated on
consolidation in accordance with IAS The effects of changes in foreign exchange rdteaccordance with IAS 21,
foreign exchange rate gains and losses on intragmonetary items are not fully eliminated on coisdlon
when the intragroup monetary item is transactedwdsst two group entities that have different funtaio
currencies. In addition, the foreign currency risk a highly probable forecast intragroup transactimay
qualify as a hedged item in consolidated finandtdtements provided that the transaction is derateih in
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(b) ein verbleibender Gewinn oder Verlust aus eine8icherungsinstrument oder einer bestimmten
Komponente davon (das keine effektive Sicherungtekt) wird im Gewinn oder Verlust erfasst; und

(c) sofern die dokumentierte Risikomanagementgmate eines Unternehmens fiir eine  bestimmte
Sicherungsbeziehung einen bestimmten Teil des Gwwioder Verlusts oder damit verbundener Cashflows
aus einem Sicherungsinstrument von der Beurteiludgr Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung
ausschliet (siehe Paragraph 74, 75 und 88 (a))istsadieser ausgeschlossene Gewinn- oder Verlusttei
gemal Paragraph 55 zu erfassen.

Resultiert eine Absicherung einer erwarteten Transktion spater im Ansatz eines finanziellen Vermodgengerts oder
einer finanziellen Verbindlichkeit, sind die damitverbundenen Gewinne oder Verluste, die gemaf Paragph 95 im
sonstigen Gesamtergebnis erfasst wurden, in derselb Periode oder denselben Perioden als Umgliederwsigetrag
(siehe IAS 1 (Uberarbeitet 2007)) vom Eigenkapitaln den Gewinn oder Verlust umzugliedern, in denen ig
abgesicherten erwarteten Zahlungsstrome den Gewinader Verlust beeinflussen (z.B. in den Perioden, idenen
Zinsertrage oder Zinsaufwendungen erfasst werdenErwartet ein Unternehmen jedoch, dass der gesamteder ein
Teil des im sonstigen Gesamtergebnis erfassten Mests in einer oder mehreren der folgenden Periodenicht
wieder hereingeholt wird, hat es den voraussichtlte nicht wieder hereingeholten Betrag als Umgliedemgsbetrag in
den Gewinn oder Verlust umzubuchen.

Resultiert eine Absicherung einer erwarteten Traitsa spater im Ansatz eines nicht finanziellen Mégenswertes
oder einer nicht finanziellen Verbindlichkeit oderwird eine erwartete Transaktion fur einen
nicht finanziellen Vermdgenswert oder eine nichhafizielle Verbindlichkeit zu einer festen Verpflichg, fur

die die Bilanzierung fur die Absicherung des beagehden Zeitwertes angewendet wird, hat das

Unternehmen den nachfolgenden Punkt (a) oder ¢)veenden:

(a) Die entsprechenden Gewinne und Verluste, diend§e Paragraph 95 im sonstigen Ergebnis erfasst
wurden, sind in den Gewinn oder Verlust derselbesrioBe oder der Perioden umzugliedern, in denen
der erworbene Vermdgenswert oder die Ubernommengbindtichkeit den Gewinn oder Verlust
beeinflusst (wie z. B. in den Perioden, in denenschoeibungsaufwendungen oder Umsatzkosten erfasst
werden) und als Umgliederungsbetrdge auszuweiséehe(sIAS 1 (Uberarbeitet 2007)). Erwartet ein
Unternehmen jedoch, dass der gesamte oder eindgsilim sonstigen Ergebnis erfassten Verlusts irrein
oder mehreren Perioden nicht wieder hereingeholrd,wihat es den voraussichtlich nicht wieder
hereingeholten Betrag vom Eigenkapital in den Gawiroder Verlust umzugliedern und als
Umgliederungsbetrag auszuweisen.

(b) Die entsprechenden Gewinne und Verluste, dienaffe Paragraph 95 im sonstigen Ergebnis erfasst
wurden, werden entfernt und Teil der Anschaffungsko im Zugangszeitpunkt oder eines anderweitigen
Buchwertes des Vermégenswertes oder der Verbirdlith

Ein Unternehmen hat sich bei seiner Rechnungslegnethode entweder fir Punkt (a) oder fur (b) des
Paragraphen 98 zu entscheiden und diese Methodsedoent auf alle Sicherungsbeziehungen anzuwenden,
auf die sich Paragraph 98 bezieht.

Bei anderen als den in Paragraph 97 und 98 angefiten Absicherungen von Zahlungsstromen sind die Bedige, die
im sonstigen Gesamtergebnis erfasst wurden, in detben Periode oder denselben Perioden als
Umgliederungsbetrag (siehe IAS 1 (Uberarbeitet 20Q¥ vom Eigenkapital in den Gewinn oder Verlust
umzugliedern, in denen die abgesicherten erwartetedahlungsstrome den Gewinn oder Verlust beeinflusse(z. B.
wenn ein erwarteter Verkauf stattfindet).

In allen nachstehenden genannten Fallen hat eirerkktimen die in den Paragraphen 95-100 beschriebene

Bilanzierung von Sicherungsgeschéften einzustellen:

(@) Das Sicherungsinstrument lauft aus oder wirdaw@ert, beendet oder ausgelibt (in diesem Sinneeiil
Ersatz oder die Fortsetzung eines Sicherungsinstitsn durch ein anderes nicht als Auslaufen oder
Beendigung, sofern ein derartiger Ersatz oder eitherartige Fortsetzung Teil der dokumentierten
Sicherungsstrategie des Unternehmens ist). In mieSall wird der kumulierte Gewinn oder Verlust aus
dem Sicherungsinstrument, der seit der Periode, diks Sicherungsbeziehung als wirksam eingestuft
wurde, im sonstigen Ergebnis erfasst wird (sieheagtaph 95 (a)), weiterhin gesondert im Eigenkapita
ausgewiesen, bis die vorhergesehene Transaktiogetegten ist. Tritt die Transaktion ein, so kommen
Paragraph 97, 98 und 100 zur Anwendung.

(b) Das Sicherungsgeschaft erfullt nicht mehr die Raragraph 88 genannten Kriterien fur die Bilanzig
solcher Geschéafte. In diesem Fall wird der kumtdier Gewinn oder Verlust aus dem
Sicherungsinstrument, der seit der Periode, als SlEherungsbeziehung als wirksam eingestuft wuiide,
sonstigen Ergebnis erfasst wird (siehe Paragraph (@)), weiterhin gesondert im Eigenkapital
ausgewiesen, bis die vorhergesehene Transaktiogetegten ist. Tritt die Transaktion ein, so kommen
Paragraph 97, 98 und 100 zur Anwendung.
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(b) any remaining gain or loss on the hedging imsent or designated component of it (that is noteffactive
hedge) is recognised in profit or loss; and

(c) if an entity's documented risk management etnat for a particular hedging relationship excludesm
the assessment of hedge effectiveness a specifipaent of the gain or loss or related cash flowsttoe
hedging instrument (see paragraphs 74, 75 and B8tfat excluded component of gain or loss is gedzed
in accordance with paragraph 55.

If a hedge of a forecast transaction subsequentlyesults in the recognition of a financial asset or financial liability,
the associated gains or losses that were recognisadther comprehensive income in accordance withguagraph 95
shall be reclassified from equity to profit or lossas a reclassification adjustment (see IAS 1 (asuviged in 2007)) in
the same period or periods during which the hedgetbrecast cash flows affect profit or loss (such aa the periods
that interest income or interest expense is recogsgd). However, if an entity expects that all or aqrtion of a loss
recognised in other comprehensive income will notébrecovered in one or more future periods, it shalieclassify
into profit or loss as a reclassification adjustmenthe amount that is not expected to be recovered.

If a hedge of a forecast transaction subsequerults in the recognition of a non-financial aseeta non-
financial liability, or a forecast transaction fa non-financial asset or non-financial liability coenes a firm
commitment for which fair value hedge accountingpsglied, then the entity shall adopt (a) or (Hphe

(&) It reclassifies the associated gains and losbes were recognised in other comprehensive incdme

accordance with paragraph 95 to profit or loss asedassification adjustment (see IAS 1 (revised72P
in the same period or periods during which the tasseuired or liability assumed affects profit arss

97

98

(such as in the periods that depreciation expenseost of sales is recognised). However, if an tgnti

expects that all or a portion of a loss recognisedother comprehensive income will not be recovened
one or more future periods, it shall reclassifynfrequity to profit or loss as a reclassificationuatment
the amount that is not expected to be recovered.

(b) It removes the associated gains and losseswbe¢ recognised in other comprehensive incomecoordance
with paragraph 95, and includes them in the init@st or other carrying amount of the asset
liability.

An entity shall adopt either (a) or (b) in paradraP8 as its accounting policy and shall apply insistently
to all hedges to which paragraph 98 relates.

For cash flow hedges other than those covered by g@raphs 97 and 98, amounts that had been recognisen other

comprehensive income shall be reclassified from eify to profit or loss as a reclassification adjustrent (see IAS 1
(revised 2007)) in the same period or periods durhwhich the hedged forecast cash flows affect profor loss (for

example, when a forecast sale occurs).

In any of the following circumstances an entity Ishdiscontinue prospectively the hedge accountingctied

in paragraphs 95—100:

(&) The hedging instrument expires or is sold, beated or exercised (for this purpose, the replacgnor
rollover of a hedging instrument into another hedgiinstrument is not an expiration or terminatidn
such replacement or rollover is part of the engitdocumented hedging strategy). In this case, timsutative

or

99

100

101

gain or loss on the hedging instrument that hasnbeecognised in other comprehensive income
from the period when the hedge was effective (seeagvaph 95 (a)) shall remain separately in equity

until the forecast transaction occurs. When thestation occurs, paragraph 97, 98 or 100 applies.
(b) The hedge no longer meets the criteria for bedgcounting in paragraph 88. In this case, theutative

gain or loss on the hedging instrument that has beeognised in other comprehensive income from the
period when the hedge was effective (see parag@ph(a)) shall remain separately in equity until the

forecast transaction occurs. When the transactioars, paragraph 97, 98 or 100 applies.
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der 2008 uberarbeiteten Fassung) auf eine frihere eiode an, so hat es auf diese Periode auch diese
Anderung anzuwenden.

Durch IAS 27 (in der vom International Accountingtagdards Board 2008 ge&nderten Fassung) wurde
Paragraph 102 geandert. Diese Anderung ist erstinalder ersten Periode eines am 1. Juli 2009 oderach
beginnenden Geschéftsjahres anzuwenden. Wendet Witernehmen IAS 27 (in der 2008 geanderten
Fassung) auf eine frilhere Periode an, so hat ediese Periode auch die genannte Anderung anzuwende

Die Anderung in Paragraph 2 ist erstmals auf Gdtgjalire anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar
2009 beginnen. Wendet ein Unternehmdfiindbare Finanzinstrumente und bei Liquidation tsftende
Verpflichtungen (im Februar 2008 verdffentlichte Anderungen an 188 und IAS 1) auf eine frihere Periode
an, so ist auch die Anderung in Paragraph 2 astdigihere Periode anzuwenden.

Die Paragraphen A99BA, A99E, A99F, A110A und A11€Bd riickwirkend in der ersten Periode eines agdull.2009
oder danach beginnenden Geschéftsjahres gemaR Reghungslegungsmethoden, Anderungen von rechagogsis-
bezogenen Schéatzungen und Fehlezuwenden. Eine frihere Anwendung ist zulassills Ean UnternehmefGeeignete
GrundgeschaftéAnderung des IAS 39) fiir Perioden anwendet, dredemn 1. Juli 2009 beginnen, so ist dies anzugeben.

Durch Umgliederung finanzieller Vermdgenswe(i® Oktober 2008 veréffentlichte Anderungen an 13&und IFRS 7)
wurden die Paragraphen 50 und A8 geéndert undatiegPaphen 50B-50F hinzugefiigt. Diese Anderungahat) dem 1.
Juli 2008 anzuwenden. Umgliederungen gemaR dergiRpizen 50B, 50D oder 50E dirfen nicht vor demuli. 2D08
vorgenommen werden. Umgliederungen ab dem 1. Noge@®08 dirfen erst an dem Tag wirksam werden,eam sie
tatséchlich vorgenommen wurden. Umgliederungen Gedefn Paragraphen 50B, 50D oder 50E durfen nickinitkend
auf Perioden vor dem 1. Juli 2008 angewandt werden.

Durch Umgliederung finanzieller Vermogenswerte - Zeitpunles Inkrafttretens und Ubergangsvorschriftém
November 2008 verdffentlichte Anderungen an IAS 88d IFRS 7) wurde Paragraph 103H geéndert. Diese
Anderung ist ab dem 1. Juli 2008 anzuwenden.

Die durch Eingebettete Derivatdim Marz 2009 verdffentlichte Anderungen an IFRICu@d IAS 39) geénderte
Fassung des Paragraphen 12 ist erstmals in deeneBerichtsperiode eines am 30. Juni 2009 oder attana
endenden Geschéftsjahrs anzuwenden.

Die Paragraphen 2g, 97, 100 und A30g wurden dufehVdrbesserungen der IFR®m April 2009 geéandert. Ein
Unternehmen hat die Anderungen der Paragraphe®72gnd 100 fiir Berichtsperioden eines am 1. Jag0&0 oder
danach beginnenden Geschéftsjahres prospektivlaufazh nicht abgelaufenen Vertrage anzuwendes Abiderung des
Paragraphen A30g ist erstmals in der ersten Bepehibde eines am 1 Januar 2010 oder danach bademe
Geschéftsjahres anzuwenden. Eine friihere Anwendstnguldssig. Wendet ein Unternehmen die Anderuing efn
friheres Geschéftsjahr an, hat es dies anzugeben.

Dieser Standard ist riuckwirkend anzuwenden mit Absme der Darlegungen in den Paragraphen 105-108.
Der Eréffnungsbilanzwert der Gewinnricklagen fire diriheste vorangegangene dargestellte Periode esowi
alle anderen Vergleichsbetrdge sind so anzupassenwére dieser Standard immer angewandt wordensees
denn, eine solche Anpassung wére nicht moglich.diss der Fall, hat das Unternehmen dies anzugeimeh
aufzufuhren, inwieweit die Informationen angepaastden.

Ein Unternehmen darf bei erstmaliger Anwendung efieStandards einen frilher angesetzten Vermogensisegur

VerduRerung verfiigbar einstufen. Bei jedem dermtidermégenswert hat ein Unternehmen alle kumeliefinderungen

des beizulegenden Zeitwerts in einem getrennterieRodes Eigenkapitals bis zur nachfolgenden Austmghoder

Wertminderung zu erfassen und dann diesen kumedigBewinn oder Verlust als Umgliederungsbetragen Gewinn

oder Verlust umzugliedern (siehe IAS 1 (iberarh@@97)). AuBerdem hat das Unternehmen:

(a) den finanziellen Vermdgenswert mittels der meimstufung an die Vergleichsabschliisse anzuppgsen

(b) den beizulegenden Zeitwert der finanziellen m@genswerte zum Zeitpunkt der Einstufung sowie rdere
Klassifizierung und den Buchwert in den vorhergeteenAbschlissen anzugeben.

Die Paragraphen 11A, 48A, A4B-A4K, A33A und A33Bws® die Anderungen der Paragraphen 9, 12 und 13
aus dem Jahr 2005 sind erstmals in der Periodeseim® 1. Januar 2006 oder danach beginnenden
Geschéftsjahres anzuwenden. Eine friihere Anwendindgempfohlen.

Ein Unternehmen, das die Paragraphen 11A, 48A, A4B<- A33A und A33B sowie die Anderungen der Parpben 9,

12 und 13 aus dem Jahr 2005 erstmals fir Gesdtikspnwendet, die vor dem 1. Januar 2006 beginnen,

(@) darf frlher angesetzte finanzielle Vermogenwvevder Verbindlichkeiten bei der erstmaligen Andiemg
der neuen und gednderten Paragraphen als erfoigswir zum beizulegenden Zeitwert bewertet
einstufen, wenn sie zu diesem Zeitpunkt die Keterifir eine derartige Einstufung erfiillten. Bei vdem
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applies IFRS 3 (revised 2008) for an earlier periodthe amendment shall also be applied for that eadr
period.

IAS 27 (as amended by the International AccountBgndards Board in 2008) amended paragraph 102. 103E
entity shall apply that amendment for annual peridzbginning on or after 1 July 2009. If an entityplées
IAS 27 (amended 2008) for an earlier period, therament shall be applied for that earlier period.

An entity shall apply the amendment in paragrapHo? annual periods beginning on or after 1 Janu2@99. 103F
If an entity appliesPuttable Financial Instruments and Obligations Awgs on Liquidation (Amendments to

IAS 32 and IAS 1), issued in February 2008, for earlier period, the amendment in paragraph 2 shall
applied for that earlier period.

An entity shall apply paragraphs AG99BA, AG99E, AB9 AG110A and AG110B retrospectively for annue103G
periods beginning on or after 1 July 2009, in adaoce with IAS 8Accounting Policies, Changes in Accounting
Estimates and ErrorsEarlier application is permitted. If an entity ajegl Eligible Hedged Items(Amendment

to IAS 39) for periods beginning before 1 July 2008hall disclose that fact.

Reclassification of Financial Asset@mendments to IAS 39 and IFRS 7), issued in OgctoP@08, amended 103H
paragraphs 50 and AGS8, and added paragraphs 50B/&QFentity shall apply those amendments on orraft.

1 July 2008. An entity shall not reclassify a finmh asset in accordance with paragraph 50B, 50D5@E

before 1 July 2008. Any reclassification of a fing@h asset made on or after 1 November 2008 shib teffect

only from the date when the reclassification is &mad\ny reclassification of a financial asset in @dance

with paragraph 50B, 50D or 50E shall not be appletbspectively before 1 July 2008.

Reclassification of Financial Assets — EffectiveteDand Transition(Amendments to IAS 39 and IFRS 7), issue 103l
in November 2008, amended paragraph 103H. An estiigyl apply that amendment on or after 1 July 2008

An entity shall apply paragraph 12, as amended Ebhybedded Derivative§Amendments to IFRIC 9 and 103J
IAS 39), issued in March 2009, for annual perioddieg on or after 30 June 2009.

Improvements to IFRSssued in April 2009 amended paragraphs 2(g), 99, @nd AG30(g). An entity shall apply the 103K
amendments to paragraphs 2(g), 97 and 100 progglgcto all unexpired contracts for annual perib@ginning on or

after 1 January 2010. An entity shall apply the admeent to paragraph AG30(g) for annual periodsrregg on or after 1
January 2010. Earlier application is permittedarifentity applies the amendment for an earlierogeitishall disclose that

fact.

This standard shall be applied retrospectively picas specified in paragraphs 105—108. The operia 104
ance of retained earnings for the earliest priorioge presented and all other comparative amountsll dhe
adjusted as if this standard had always been in urdess restating the information would be impcsdile. If
restatement is impracticable, the entity shall Idse that fact and indicate the extent to which thi®rmation

was restated.

When this standard is first applied, an entity isrnpitted to designate a previously recognised firdnasset 105

as available for sale. For any such financial astet entity shall recognise all cumulative changedair value

in a separate component of equity until subsequEmecognition or impairment, when the entity shaktlassify

that cumulative gain or loss from equity to profir loss as a reclassification adjustment (see IAS 1

(revised 2007)). The entity shall also:

(a) restate the financial asset using the new dasign in the comparative financial statements; and

(b) disclose the fair value of the financial assatsthe date of designation and their classificatamd carrying
amount in the previous financial statements.

An entity shall apply paragraphs 11A, 48A, AG4B—AG4AG33A and AG33B and the 2005 amendments 105A
paragraphs 9, 12 and 13 for annual periods beginron or after 1 January 2006. Earlier application .
encouraged.

An entity that first applies paragraphs 11A, 48AG4B—AG4K, AG33A and AG33B and the 2005 amenc105B
ments in paragraphs 9, 12 and 13 in its annuabgdreginning before 1 January 2006:
(@) is permitted, when those new and amended pgrhgr are first applied, to designate as at faiueval
through profit or loss any previously recognisedaficial asset or financial liability that then dfies for
such designation. When the annual period begin®réefi September 2005, such designations need not
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des Geschaftsjahres, in dem der vorliegende Stdndaerst angewendet wurde, in den Buchwert eing@sch
sen waren, auszuschlie@en. Zu Beginn der Beridtitsise in der der vorliegende Standard erstmaliggean
wendet wird, ist jeder auRerhalb des Gewinns oderlugts (im sonstigen Ergebnis oder direkt im Eiggital)

erfasste Betrag fur eine Absicherung einer festarpfichtung, die gemaR diesem Standard als eingichb-

rung eines beizulegenden Zeitwerts behandelt wind,einen Vermodgenswert oder eine Verbindlichkeit zum
gliedern, mit Ausnahme einer Absicherung des Wédstsikos, die weiterhin als Absicherung von Zalksmn
stromen behandelt wird.

108A Der letzte Satz des Paragraphen 80 sowie die Rgptagm A99A und A99B sind erstmals in der erstenioBer

eines am 1. Januar 2006 oder danach beginnendechdisgahres anzuwenden. Eine frihere Anwendung

wird empfohlen. Wenn ein Unternehmen eine erwasggterne Transaktion, die

(a) auf die funktionale Wahrung des Unternehmemtetadas die Transaktion abschlief3t,

(b) zu einem Risiko fuhrt, das sich auf das Konemgabnis auswirkt (d. h. auf eine andere Wahrursy i
Darstellungswahrung des Konzerns lautet), und

(c) die Kriterien fur die Bilanzierung von Sichegsgeschaften erfullen wirde, wenn sie nicht auf die
funktionale Wahrung des abschlieRenden Unternehiaatete,

als gesichertes Grundgeschéaft eingestuft hat, kesnauf die Periode(n) vor dem Zeitpunkt der Anwemdu

des letzten Satzes des Paragraphen 80 und der rigdrag A99A und A99B im Konzernabschluss die

Bilanzierung fir Sicherungsgeschéfte anwenden.

108B Ein Unternehmen muss den Paragraphen A99B nicht \derfgleichsinformationen anwenden, die sich auf
Perioden vor dem Zeitpunkt der Anwendung des Ietz&atzes des Paragraphen 80 und des Paragraphen
A99A beziehen.

108C Die Paragraphen 9, 73 und A8 wurden durch\téebesserungen der IFR®m Mai 2008 geandert und Paragraph 50A
wurde durch sie hinzugefugt. Paragraph 80 wurdehddie Verbesserungen der IFR®m April 2009 geandert. Diese
Anderungen sind erstmals in der ersten Berichtsgereines am 1. Januar 2009 oder danach beginn@esamaftsjahrs
anzuwenden. Ein Unternehmen wendet die AnderungarParagraph 9 und Paragraph 50A ab dem Termirauhdie
Art und Weise an, die es fiir die Anderungen von52@fe in Paragraph 105A beschrieben zugrunde Iéjtes frithere
Anwendung aller Anderungen ist zuldssig. Wendetlziternehmen die Anderungen fiir ein friiheres Gétgjhtir an, hat
es dies anzugeben.

RUCKNAHME ANDERER VERLAUTBARUNGEN

109 Dieser Standard ersetzt IAS 3%inanzinstrumente: Ansatz und Bewertung der im Oktober 2000
Uberarbeiteten Fassung.

110 Dieser Standard und die dazugehorigen Anwenduntigsien ersetzen die vom I|AS 39 Implementation
Guidance Committee herausgegebenen Anwendungsksitlidie vom friiheren IASC festgelegt wurden.
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of the financial year in which this Standard issffirapplied. At the beginning of the financial pdriin which
this Standard is first applied, any amount recagphioutside profit or loss (in other comprehensiveome
or directly in equity) for a hedge of a firm commgnt that under this Standard is accounted for afaira
value hedge shall be reclassified as an assetability, except for a hedge of foreign currencykrihat continues
to be treated as a cash flow hedge.

An entity shall apply the last sentence of paragr&®, and paragraphs AG99A and AG99B, for annualoge 108A
beginning on or after 1 January 2006. Earlier aaplbn is encouraged. If an entity has designatedtre
hedged item an external forecast transaction that:
(a) is denominated in the functional currency @f émtity entering into the transaction;
(b) ogives rise to an exposure that will have areatffon consolidated profit or loss (i.e. is denatéd in a
currency other than the group’s presentation cegerand
(c) would have qualified for hedge accounting hadnét been denominated in the functional currentythe
entity entering into it;
it may apply hedge accounting in the consolidatgthricial statements in the period(s) before thee dat
application of the last sentence of paragraph 80 paragraphs AG99A and AG99B.

An entity need not apply paragraph AG99B to comfparainformation relating to periods before the edatf 108B
application of the last sentence of paragraph 80pamagraph AG99A.

Paragraphs 9, 73 and AG8 were amended and paragfé#pladded byimprovements to IFRSssued in May 2008. 108C
Paragraph 80 was amendedIlimprovements to IFRSssued in April 2009. An entity shall apply thoseendments for
annual periods beginning on or after 1 January 28@%ntity shall apply the amendments in paragsepland 50A as of

the date and in the manner it applied the 2005 dments described in paragraph 105A. Earlier apjwiceof all the
amendments is permitted. If an entity applies theradments for an earlier period it shall disclde fact.

WITHDRAWAL OF OTHER PRONOUNCEMENTS

This standard supersedes IASRBancial instruments: recognition and measurenrentsed in October 2000. 109

This standard and the accompanying Implementationidd®ce supersede the Implementation Guidan110
issued by the IAS 39 Implementation Guidance Cotemiitestablished by the former IASC.
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sen. Eingebettete Derivate mit Optionscharakter e (weingebettete Verkaufsoptionen, Kaufoptionen, Caps
Floors oder Swaptions) sind auf der Grundlage degegebenen Bedingungen des Optionsmerkmals vom
Basisvertrag zu trennen. Der anfangliche Buchweds dBasisinstruments entspricht dem Restbetrag nach
Trennung vom eingebetteten Derivat.

Mehrere in ein Instrument eingebettete Derivatedeernormalerweise als ein einziges zusammengesetirtgebettetes
Derivat behandelt. Davon ausgenommen sind jedackigenkapital eingestufte eingebettete DerivaghésIAS 32), die
gesondert von den als Vermdgenswerte oder Verbimdiiten eingestuften zu bilanzieren sind. Eineogédsrte
Bilanzierung erfolgt auch dann, wenn sich die imlaestrument eingebetteten Derivate unterschieelitiRisiko ausgesetzt
sind und jederzeit getrennt werden kénnen und uiradi voneinander sind.

In den folgenden Beispielen sind die wirtschaféich Merkmale und Risiken eines eingebetteten Devivat
nicht eng mit dem Basisvertrag verbunden (Paragraph(a)). In diesen Beispielen und in der Annahrdass
die Bedingungen aus Paragraph 11 (b) und (c) erfgihd, bilanziert ein Unternehmen das eingebettete
Derivat getrennt von seinem Basisvertrag.

(@) Eine in ein Instrument eingebettete Verkaufisoptdie es dem Inhaber ermdglicht, vom Emitterden Ruckkauf
des Instruments fiir einen an einen Eigenkapitaler oRohstoffpreis oder -index gekoppelten Betrag an
Zahlungsmitteln oder anderen Vermdgenswerten Zanvgen, ist nicht eng mit dem Basisvertrag verbande

(b) Eine in ein Eigenkapitalinstrument eingebettedtf@aufoption, die dem Emittenten den Ruckkauf dieses
Eigenkapitalinstruments zu einem bestimmten Preimoglicht, ist aus Sicht des Inhabers nicht eng mit
dem origindren Eigenkapitalinstrument verbunden s (aBicht des Emittenten stellt die Kaufoption ein
Eigenkapitalinstrument dar und fallt, sofern dieit&ien fur eine derartige Einstufung gemaR IAS 32
erfullt sind, nicht in den Anwendungsbereich dieSendards.).

(c) Eine Option oder automatische Regelung zur ahgrérung der Restlaufzeit eines Schuldinstrumests i
nicht eng mit dem origindren Schuldinstrument vedmn, es sei denn, zum Zeitpunkt der Verlangerung
findet gleichzeitig eine Anpassung an den ungefahrberrschenden Marktzins statt. Wenn ein
Unternehmen ein Schuldinstrument emittiert und dehaber dieses Schuldinstruments einem Dritten
eine Kaufoption auf das Schuldinstrument einrdustellt die Kaufoption fur den Fall, dass der Enmtte
bei ihrer Auslibung dazu verpflichtet werden kanich san der Vermarktung des Schuldinstruments zu
beteiligen oder diese zu erleichtern, fir dieser &erlangerung der Laufzeit des Schuldinstrumeats

(d) In ein Schuldinstrument oder einen Versicheswegrag eingebettete eigenkapitalindizierte Zinsder
Kapitalzahlungen — bei denen die HOhe der Zinserer odles Kapitalbetrags an den Wert von
Eigenkapitalinstrumenten gekoppelt ist — sind ni&ingg mit dem Basisinstrument verbunden, da dasiagiument
und das eingebettete Derivat unterschiedlicherk&isausgesetzt sind.

(e) In ein Schuldinstrument oder einen Versicheswagrag eingebettete glterindizierte Zins- oder
Kapitalzahlungen — bei denen die Hohe der Zinseer atbs Kapitalbetrags an den Preis eines Gute8.(z.
Gold) gebunden ist — sind nicht eng mit dem Bastsiment verbunden, da das Basisinstrument und
das eingebettete Derivat unterschiedlichen Risétesgesetzt sind.

() Ein in ein wandelbares Schuldinstrument eingieles Recht auf Umwandlung in Eigenkapital ist &icht des
Inhabers des Instruments nicht eng mit dem Basigdicistrument verbunden (aus Sicht des Emittentelit slie
Option zur Umwandlung in Eigenkapital ein Eigenkalmstrument dar und fallt, sofern die Kriterieiir feine
derartige Einstufung gemaf IAS 32 erfullt sindhnio den Anwendungsbereich dieses Standards.)

(g) Eine Kaufs-, Verkaufs- oder Vorauszahlungsaptidie in einen Basisvertrag oder Basis-Versichgsuartrag
eingebettet ist, ist nicht eng mit dem Basisvertradpunden,

(i) wenn der Ausuibungspreis der Option an jedemiBusgszeitpunkt nicht annéhernd gleich den fortyegin
Anschaffungskosten des Basis-Schuldinstruments ddsrBuchwertes des Basis-Versicherungsvertrages is
oder

(i) wenn der Ausubungspreis einer Vorauszahluntisoplen Kreditgeber fur einen Betrag bis zum géttbn
Barwert der fur die Restdauer des Basisvertragbt réchaltenen Zinsen entschadigt. Der Betrag deintni
erhaltenen Zinsen errechnet sich aus dem im Vogezahlten Kapitalbetrag multipliziert mit dem Zins-
unterschiedsbetrag. Beim Zinsunterschiedsbetragetiaas sich um den Betrag, um den der Effektiwatrs
des Basisvertrags den Effektivzinssatz Uberstelign, das Unternehmen zum Vorauszahlungstermin erhalt
wirde, wenn es den im Voraus gezahlten Kapitalpetindie Restdauer des Basisvertrags in einendcitam
Vertrag reinvestieren wirde.

Die Beurteilung, ob die Kaufs- oder Verkaufsopterg mit dem Basisvertrag verbunden ist, erfolgtAdtrennung

der Eigenkapitalkomponente einer Wandelschuldveesiohng geman IAS 32.

(h) Kreditderivate, die in ein Basisschuldinstrumnereingebettet sind und einer Vertragspartei (dem
LBeglnstigten®) die Mdglichkeit einrdumen, das Aalbfsiko eines bestimmten
Referenzvermégenswertes, der sich unter Umsténdeimt in seinem Eigentum befindet, auf eine andere
Vertragspartei (den ,Garantiegeber) zu Ubertragesind nicht eng mit dem Basisschuldinstrument
verbunden. Solche Kreditderivate ermdglichen es denGarantiegeber, das mit dem
Referenzvermégenswert verbundene Ausfallrisiko zbertiehmen, ohne dass sich der dazugehdrige
Referenzvermégenswert direkt in seinem Besitz Hefinmuss.

698 © 2010 Wiley-VCH Verlag GmbH & Co. KGaA, ISBN 978827-50534-0



IAS 39

tion) is separated from its host contract on thesisheof the stated terms of the option feature. Thigial
carrying amount of the host instrument is the iesidmount after separating the embedded derivative

Generally, multiple embedded derivatives in a @nghstrument are treated as a single compound efebded AG29
derivative. However, embedded derivatives that dessified as equity (see IAS 32) are accounted skparately

from those classified as assets or liabilities. dddition, if an instrument has more than one emeedd
derivative and those derivatives relate to differeisk exposures and are readily separable andpérdient of

each other, they are accounted for separately éach other.

The economic characteristics and risks of an emdxbdderivative are not closely related to the hosbtract AG30
(paragraph 11 (a)) in the following examples. Iresin examples, assuming the conditions in paragfdphb)
and (c) are met, an entity accounts for the emlibddavative separately from the host contract.

(& A put option embedded in an instrument thatbksa the holder to require the issuer to reacqtire
instrument for an amount of cash or other assett tlaries on the basis of the change in an equity o
commodity price or index is not closely relatechtbost debt instrument.

(b) A call option embedded in an equity instrumémat enables the issuer to reacquire that equisgriment
at a specified price is not closely related to thest equity instrument from the perspective of the
holder (from the issuer's perspective, the calli@ptis an equity instrument provided it meets tlomditions
for that classification under IAS 32, in which céisis excluded from the scope of this standard).

(c) An option or automatic provision to extend themaining term to maturity of a debt instrument riet
closely related to the host debt instrument unléssre is a concurrent adjustment to the approximate
current market rate of interest at the time of #hdension. If an entity issues a debt instrumerd &me
holder of that debt instrument writes a call option the debt instrument to a third party, the issue
regards the call option as extending the term tduritg of the debt instrument provided the issuen c
be required to participate in or facilitate the esketing of the debt instrument as a result of ta
option being exercised.

(d) Equity-indexed interest or principal paymentmbedded in a host debt instrument or insurance racint
— by which the amount of interest or principal imdéxed to the value of equity instruments — are not
closely related to the host instrument because ritles inherent in the host and the embedded derévat
are dissimilar.

(e) Commodity-indexed interest or principal paynsenémbedded in a host debt instrument or insurance
contract — by which the amount of interest or pipat is indexed to the price of a commodity (such a
gold) — are not closely related to the host insenmbecause the risks inherent in the host and the
embedded derivative are dissimilar.

(f) An equity conversion feature embedded in a eotble debt instrument is not closely related be thost
debt instrument from the perspective of the holdérthe instrument (from the issuer's perspectiviee t
equity conversion option is an equity instrumend aexcluded from the scope of this standard provided
it meets the conditions for that classification enthS 32).

(g) A call, put, or prepayment option embedded host debt contract or host insurance contracbicliosely related to
the host contract unless:

(i) the option’s exercise price is approximatelyagon each exercise date to the amortised costeohost debt
instrument or the carrying amount of the host iasoe contract; or

(i) the exercise price of a prepayment option tminses the lender for an amount up to the apprdrimpeesent
value of lost interest for the remaining term oé thost contract. Lost interest is the product ef phincipal
amount prepaid multiplied by the interest rate edéhtial. The interest rate differential is the es< of the
effective interest rate of the host contract oves effective interest rate the entity would receatethe
prepayment date if it reinvested the principal amiqurepaid in a similar contract for the remainiagn of the
host contract.

The assessment of whether the call or put opti@toiely related to the host debt contract is nizfere separating

the equity element of a convertible debt instruniertccordance with IAS 32.

(h) Credit derivatives that are embedded in a rdeit instrument and allow one party (the ‘benefic)ato
transfer the credit risk of a particular refererasset, which it may not own, to another party (thearantor’)
are not closely related to the host debt instrumeBtich credit derivatives allow the guarantor to
assume the credit risk associated with the referasset without directly owning it.
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der Absicht einer WeiterverauRerung erworben wurdiirfen nur dann als kurzfristige Vermogenswelitggestuft
werden, wenn sie die Kriterien fur eine Einstufatgy,zur VerduRerung gehalten” geméan diesem IFRSesr.

Manchmal verauRRert ein Unternehmen eine Gruppeamaogenswerten und mdglicherweise einige direktinmien in
Verbindung stehende Schulden gemeinsam in eineigeim Transaktion. Bei einer solchen VerauRerunggy kann es
sich um eine Gruppe varahlungsmittelgenerierenden Einhejt&ine einzelne zahlungsmittelgenerierende Einber
einen Teil einer zahlungsmittelgenerierenden Einhandelr? Die Gruppe kann alle Arten von Vermégenswerten und
Schulden des Unternehmens umfassen, einschlief{tiotzfristige Vermogenswerte, kurzfristige Schuldemd
Vermogenswerte, die gemafl Paragraph 5 von den Bmwgsrorschriften dieses IFRS ausgenommen sindhéErdie
VerauRerungsgruppe einen langfristigen Vermogenswier in den Anwendungsbereich der Bewertungstwoifsen
dieses IFRS fallt, sind diese Bewertungsvorschrifaef die gesamte Gruppe anzuwenden, d. h. diep@rigi zum
niedrigeren Wert aus Buchwert oder beizulegendeitwgg abziglich VerauRerungskosten anzusetzenVbischriften
fur die Bewertung der einzelnen Vermdgenswerte Sotlulden innerhalb einer Verduferungsgruppe weidemen
Paragraphen 18, 19 und 23 ausgefuhrt.

Die Bewertungsvorschriften dieses IFRSnd nicht anzuwenden auf die folgenden Vermégensw die als einzelne

Vermogenswerte oder Bestandteil einer Verauf3erungpg durch die nachfolgend angegebenen IFRS atigesderden:

(a) latente Steueranspriche (IASHr&ragsteueri;

(b) Vermogenswerte, die aus Leistungen an Arbeitreghresultieren (IAS 1Reistungen an Arbeitnehnjer

(c) finanzielle Vermogenswerte, die in den Anwergibereich von IAS 3%inanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
fallen;

(d) langfristige Vermdgenswerte, die nach dem Modek beizulegenden Zeitwerts in IAS #0s Finanzinvestition
gehaltene Immobiliehilanziert werden;

(e) langfristige Vermogenswerte, die mit dem beigehden Zeitwert abziglich der Verkaufskosten gemafR
IAS 41 Landwirtschaflangesetzt werden;

(f) vertragliche Rechte im Rahmen von Versichervegsdgen laut Definition in IFRS Mersicherungsvertrage.

Die in diesem IFRS aufgefuhrten Einstufungs-, Beltatgs- und Bewertungsvorschriften fur langfristidermégenswerte
(oder  VerauBRerungsgruppen), die als zur VeraduRerugghalten eingestuft sind, gelten ebenso
fur langfristige Vermogenswerte (oder VerauRerungsgen), die als zur Ausschiittung an Eigentimer (in
ihrer Eigenschaft als Eigentimer) gehalten eindiesited (zur Ausschittung an Eigentimer gehalten).

Dieser IFRS legt fest, welche Angaben zu lang@esti Vermdgenswerten (oder VeraufRerungsgruppenglslizur Ver-

aulerung gehalten eingestuft werden, oder zu aeligegn Geschaftsbereichen zu machen sind. Angalzenéren IFRS

gelten nicht fur diese Vermdgenswerte (oder Veréwigsgruppen), es sei denn, diese IFRS schreillgerietes vor:

(a) spezifische Angaben zu langfristigen Vermogerm (oder VeraulRerungsgruppen), die als zur \Rend@ung gehalten
eingestuft werden, oder zu aufgegebenen Geschéisben; oder

(b) Angaben zur Bewertung der Vermogenswerte udilien einer VeraufRerungsgruppe, die nicht unteBdivertungs-
anforderung gemaf IFRS 5 fallen und sofern denhgjaden nicht bereits im Anhang zum Abschluss getmaetden.

Zusatzliche Angaben zu langfristigen Vermogenswe(taler VerauRerungsgruppen), die als zur Veran@egehalten

eingestuft werden, oder zu aufgegebenen Geschidishen konnen erforderlich werden, um den allgeerei

Anforderungen von IAS 1 und insbesondere desseagRephen 15 und 125 zu gentigen.

EINSTUFUNG VON LANGFRISTIGEN VERMOGENSWERTEN (ODER VERAUSSERUNGSGRUPPEN) ALS
ZUR VERAUSSERUNG GEHALTEN ODER ALS ZUR AUSSCHUTTUNG AN EIGENTUMER GEHALTEN

Ein langfristiger Vermogenswert (oder eine VerauRgsgruppe) ist als zur VerauRerung gehalten dimars wenn der
zugehorige Buchwert tiberwiegend durch ein Verauidmgeschaft und nicht durch fortgesetzte Nutzuatisiert wird.

Damit dies der Fall ist, muss der Vermodgenswertefodie VerduRerungsgruppe) im gegenwartigen Zustand
zu Bedingungen, die fur den Verkauf derartiger Magenswerte (oder VerduRerungsgruppen) gangig und
Uiblich sind, sofort verdufRerbar sein, und eineteoWeraulRerung mus$chstwahrscheinlickein.

Eine VerauRRerung ist dann hdchstwahrscheinlich, nwelie zustdndige Managementebene einen Plan fir den
Verkauf des Vermodgenswerts (oder der Verdufl3erungpg) beschlossen hat und mit der Suche nach einem
Kaufer und der Durchfuihrung des Plans aktiv begonmeirde. Des Weiteren muss der Vermdégenswert (oder
die VerauRerungsgruppe) tatsachlich zum Erwerb diiren Preis angeboten werden, der in einem angemess
nen Verhaltnis zum gegenwartig beizulegenden Zeitwsteht. Auerdem muss die VerduRRerung erwartungs-

2 Sobald jedoch erwartet wird, dass die in Verbimgmit einem Vermdgenswert oder einer Gruppe vormdgenswerten anfallenden
Cashflows hauptsachlich durch Verauerung und niotth fortgesetzte Nutzung erzeugt werden, wesieweniger abhangig von den
Cashflows aus anderen Vermdgenswerten, so das¥/eméeRerungsgruppe, die Bestandteil einer zahtuitgdgenerierenden Einheit
war, zu einer eigenen zahlungsmittelgenerierendieiel wird.

3 Mit Ausnahme der Paragraphen 18 und 19, die Bewertung der betreffenden Vermégenswerte geméBrandnalgeblicher IFRS
vorschreiben.
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a view to resale shall not be classified as curteriess they meet the criteria to be classifiechelsl for sale in
accordance with this IFRS.

Sometimes an entity disposes of a group of asgetssibly with some directly associated liabilitigsgether in 4
a single transaction. Such a disposal group mayabgroup of cash-generating unitsa single cash-generating
unit, or part of a cash-generating @nifThe group may include any assets and any limsiliof the entity,
including current assets, current liabilities arsbeds excluded by paragraph 5 from the measureregnirements

of this IFRS. If a non-current asset within the mEoof the measurement requirements of this IFRS is
part of a disposal group, the measurement requitemef this IFRS apply to the group as a whole, tsat

the group is measured at the lower of its carryargount and fair value less costs to sell. The rements

for measuring the individual assets and liabilitie&hin the disposal group are set out in paragsad, 19
and 23.

The measurement provisions of this IFR80 not apply to the following assets, which areveted by the 5

IFRSs listed, either as individual assets or asgfa disposal group:

(a) deferred tax assets (IAS 12 Income taxes);

(b) assets arising from employee benefits (IAS trpByee benefits);

(c) financial assets within the scope of IAS 39aFicial instruments: recognition and measurement;

(d) non-current assets that are accounted for icordance with the fair value model in IAS 40 Invesht
property;

(e) non-current assets that are measured at faie \@ss costs to sell in accordance with IAS 4tiddture;

(f) contractual rights under insurance contractdeded in IFRS 4 Insurance contracts.

The classification, presentation and measuremequirements in this IFRS applicable to a non-curreisset 5A
(or disposal group) that is classified as held $afe apply also to a non-current asset (or dispgsalp) that
is classified as held for distribution to ownersiragin their capacity as owners (held for disttibo to owners).

This IFRS specifies the disclosures required ipeesof non-current assets (or disposal groupskitiad as held for sale 5B

or discontinued operations. Disclosures in oth&3E do not apply to such assets (or disposal gyaupeass those IFRSs

require:

(a) specific disclosures in respect of non-curresgets (or disposal groups) classified as heldsdte or discontinued
operations; or

(b) disclosures about measurement of assets abititiés within a disposal group that are not withthe scope of the
measurement requirement of IFRS 5 and such diselesare not already provided in the other notethédfinancial
statements.

Additional disclosures about non-current assetdigposal groups) classified as held for sale scatitinued operations

may be necessary to comply with the general remgngs of IAS 1, in particular paragraphs 15 and dfZbat Standard.

CLASSIFICATION OF NON-CURRENT ASSETS (OR DISPOSAL GROUPS) AS HELD FOR SALE
OR AS HELD FOR DISTRIBUTION TO OWNERS

An entity shall classify a non-current asset (ospdsal group) as held for sale if its carrying antowill be 6
recovered principally through a sale transactidherathan through continuing use.

For this to be the case, the asset (or disposalpyronust be available for immediate sale in itsspn¢ condi- 7
tion subject only to terms that are usual and coaty for sales of such assets (or disposal groaps) its
sale must baighly probable.

For the sale to be highly probable, the appropriateel of management must be committed to a planseth 8
the asset (or disposal group), and an active prnugea to locate a buyer and complete the plan muse ha
been initiated. Further, the asset (or disposaligranust be actively marketed for sale at a pri is reasonable

in relation to its current fair value. In additiorthe sale should be expected to qualify for recommi

as a completed sale within one year from the ddteclassification, except as permitted by paragr&hhand
actions required to complete the plan should indicthat it is unlikely that significant changes tbhe plan

2 However, once the cash flows from an asset or grofipassets are expected to arise principally froafe srather than
continuing use, they become less dependent on €asfs arising from other assets, and a disposalugréhat was part
of a cash-generating unit becomes a separate esshaging unit.

3 Other than paragraphs 18 and 19, which require ab®ets in question to be measured in accordande atiter applicable
IFRSs.

© 2010 Wiley-VCH Verlag GmbH & Co. KGaA, ISBN 978527-50534-0 979



42

43

44

44A

44B

44C

44D

44E

45

IFRS 5

Wenn die Paragraphen 26 oder 29 Anwendung findexd & der Berichtsperiode, in der eine Anderungs de
Plans zur VerduRerung des langfristigen Vermogeriswéoder der VerauflRerungsgruppe) beschlossen wurde
die Sachverhalte und Umstdnde zu beschreiben, diedieser Entscheidung gefilhrt haben. Die Auswirkmng
der Entscheidung auf das Ergebnis fur die dardest@erichtsperiode und die dargestellten vorangggaen
Berichtsperioden sind anzugeben.

UBERGANGSVORSCHRIFTEN

Der IFRS ist prospektiv auf langfristige Vermogeesw (oder VerduflRerungsgruppen) anzuwenden, welche
nach dem Zeitpunkt des Inkrafttretens des IFRS Higterien fur eine Einstufung als zur VerduRerung
gehalten erfillen, sowie auf Geschéftsbereiche,clveelnach dem Zeitpunkt des Inkrafttretens die Kete fir
eine Einstufung als aufgegebene Geschéftsbereidtiter. Die Vorschriften des IFRS kdnnen auf déegfristigen
Vermdgenswerte (oder Verdulerungsgruppen) angewendeden, die vor dem Zeitpunkt des Inkrafttretens
die Kriterien fur eine Einstufung als zur VerduBBeyu gehalten erfillen, sowie auf Geschéftsbereiche,
welche die Kriterien fur eine Einstufung als aufglegne Geschéftsbereiche erfillen, sofern die
Bewertungen und anderen notwendigen Informationemr ZAnwendung des IFRS zu dem Zeitpunkt
durchgefiihrt bzw. eingeholt wurden, zu dem dieseeKen urspringlich erfillt wurden.

ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS

Dieser IFRS ist erstmals in der ersten Berichtggeri eines am 1. Januar 2005 oder danach beginnenden
Geschéftsjahres anzuwenden. Eine frihere Anwendwirg empfohlen. Wenn ein Unternehmen den IFRS
fur Berichtsperioden anwendet, die vor dem 1. JaR0@5 beginnen, so ist diese Tatsache anzugeben.

Infolge des IAS 1 (Uberarbeitet 2007) wurde die alen IFRS verwendete Terminologie geéandert. Auerd
wurden die Paragraphen 3 und 38 geéndert, und f@ptag33A wurde hinzugefiigt. Diese Anderungen sind
erstmals in der ersten Berichtsperiode eines amJdnuar 2009 oder danach beginnenden Geschéftsjahres
anzuwenden.Wird 1AS 1 (iiberarbeitet 2007) auf diiibere Periode angewandt, sind diese Anderung&prechend
auch anzuwenden.

Durch IAS 27 (in der vom International Accountingtadards Board 2008 geanderten Fassung) wurde
Paragraph 33 (d) hinzugefiigt. Diese Anderung istneals in der ersten Periode eines am 1. Juli 2606r
danach beginnenden Geschéftsjahres anzuwenden. eWWed Unternehmen IAS 27 (in der 2008 geanderten
Fassung) auf eine friihere Berichtsperiode an, sb ém auf diese Periode auch die genannte Anderung
anzuwenden. Diese Anderung ist riickwirkend anzueend

Die Paragraphen 8A und 36A werden im Rahmen debésserungen der IFRS vom Mai 2008 hinzugeflgt.
Diese Anderungen sind erstmals in der ersten Bwspehiode eines am 1. Juli 2009 oder danach begjieme
Geschéftsjahres anzuwenden. Eine friihere Anwendshgzulissig. Diese Anderungen sind jedoch nichf au
Berichtsperioden eines vor dem 1. Juli 2009 begidae Geschéaftsjahres anzuwenden, es sei denn, EFRS
(Uberarbeitet Mai 2008) wird ebenfalls angewandtenw ein Unternehmen diese Anderungen vor dem 1. Jul
2009 anwendet, hat es diese Tatsache anzugeben.UlErnehmen wendet die Anderungen kiinftig ab dem
Datum an, an dem es IFRS 5 erstmals zugrunde legt, zwar vorbehaltlich der Ubergangsbestimmungen
von IAS 27 Paragraph 45 (Uberarbeitet Mai 2008).

Durch IFRIC 17 Sachdividenden an Eigentimemurden im November 2008 die Paragraphen 5A, 12A W64
hinzugefiigt und Paragraph 8 geédndert. Diese Anderunsind prospektiv auf langfristige Vermodgenswerte
(oder VerauRerungsgruppen), die als zur Ausschgittan Eigentimer gehalten eingestuft sind, in desteer
Berichtsperiode eines am 1. Juli 2009 oder danaobginhenden Geschéftsjahres anzuwenden. Eine
rickwirkende Anwendung ist nicht zuldssig. Eine héte Anwendung ist zuldssig. Wendet ein Unternehmen
diese Anderungen auf eine vor dem 1. Juli 2009 rimegide Berichtsperiode an, so hat es diese Tatsache
anzugeben und ebenso IFRS Uhternehmenszusammenschligsiberarbeitet 2008), IAS 27 (geéandert im Mai
2008) und IFRIC 17 anzuwenden.

Paragraph 5B wurde durch dierbesserungen der IFR®m April 2009 hinzugefiigt. Diese Anderungen sirstraals in
der ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar @@di0danach beginnenden Geschaftsjahres prospektinvenden. Eine
frihere Anwendung ist zuléssig. Wendet ein Untemmezh die Anderung fiir ein friiheres Geschéftsjahrhan,es dies
anzugeben.

RUCKNAHME VON IAS 35

Dieser IFRS ersetzt IAS 3&ufgabe von Geschéftsbereichen.
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If either paragraph 26 or paragraph 29 applies,eatity shall disclose, in the period of the decisim change 42
the plan to sell the non-current asset (or dispagalup), a description of the facts and circumstanteading

to the decision and the effect of the decision ba tesults of operations for the period and anyrpgeriods
presented.

TRANSITIONAL PROVISIONS

The IFRS shall be applied prospectively to nonentrrassets (or disposal groups) that meet theriarite be 43
classified as held for sale and operations thatt e criteria to be classified as discontinuecerathe effective

date of the IFRS. An entity may apply the requireteeof the IFRS to all non-current assets (or digpo
groups) that meet the criteria to be classifiedhell for sale and operations that meet the criteyide classified

as discontinued after any date before the effectilsge of the IFRS, provided the valuations and rothe
information needed to apply the IFRS were obtagtetie time those criteria were originally met.

EFFECTIVE DATE

An entity shall apply this IFRS for annual periodeginning on or after 1 January 2005. Earlier apgion is 44
encouraged. If an entity applies the IFRS for aiggerbeginning before 1 January 2005, it shall disel that
fact.

IAS 1 (as revised in 2007) amended the terminolagyed throughout IFRSs. In addition it amended pari44A
graphs 3 and 38, and added paragraph 33A. An ersfitgll apply those amendments for annual perioc.
beginning on or after 1 January 2009. If an entipplies IAS 1 (revised 2007) for an earlier periabde
amendments shall be applied for that earlier period

IAS 27 (as amended by the International AccountlBigndards Board in 2008) added paragraph 33 (d). /44B
entity shall apply that amendment for annual pevidgeginning on or after 1 July 2009. If an entitgples

IAS 27 (amended 2008) for an earlier period, theemsment shall be applied for that earlier perioche T
amendment shall be applied retrospectively.

Paragraphs 8A and 36A were added Improvements to IFRSissued in May 2008. An entity shall apply those44C
amendments for annual periods beginning on or afteduly 2009. Earlier application is permitted. Hwer,

an entity shall not apply the amendments for annpefiods beginning before 1 July 2009 unless ito als
applies IAS 27 (as amended in May 2008). If antgrdpplies the amendments before 1 July 2009 il slsclose

that fact. An entity shall apply the amendments speatively from the date at which it first applied
IFRS 5, subject to the transitional provisions @mggraph 45 of IAS 27 (amended May 2008).

Paragraphs 5A, 12A and 15A were added and paragBaplas amended by IFRIC 1Bistributions of Non-cash 44D
Assets to Ownersn November 2008. Those amendments shall be appiedpectively to non-current assets

(or disposal groups) that are classified as held distribution to owners in annual periods begignion or

after 1 July 2009. Retrospective application is rp#rmitted. Earlier application is permitted. If antity
applies the amendments for a period beginning befbrJuly 2009 it shall disclose that fact and adgaply

IFRS 3Business Combinatiorgas revised in 2008), IAS 27 (as amended in Mayp@ad IFRIC 17.

Paragraph 5B was added kyprovements to IFRSissued in April 2009. An entity shall apply that emdiment 44E
prospectively for annual periods beginning on ¢erat January 2010. Earlier application is perrditiéan entity applies
the amendment for an earlier period it shall diselthat fact.

WITHDRAWAL OF IAS 35

This IFRS supersedes |IAS Blscontinuing operations. 45
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der Zahl der gemaR Paragraph 13-18 berichtspfiiehti Segmente keine Begrenzung besteht, sollte ein
Unternehmen priifen, ob bei mehr als zehn Segmeimerpraktische Obergrenze erreicht ist.

ANGABEN

Ein Unternehmen hat Informationen anzugeben, anhdeter Abschlussadressaten die Art und finanziellen
Auswirkungen der von ihm ausgelbten Geschéaftsgitigh sowie das wirtschaftiche Umfeld, in dem dgigt
ist, beurteilen kénnen.

Zwecks Anwendung des in Paragraph 20 genannten d€atmes hat ein Unternehmen fir jede Periode, fur

die eine Gesamtergebnisrechnung erstellt wurdgefmle Angaben zu machen:

(a) allgemeine Informationen, so wie in Paragraplb@schrieben;

(b) Informationen Uber den ausgewiesenen Gewinnr oWerlust eines Segments, einschliellich genau
beschriebener Umsatzerlése und Aufwendungen, die das ausgewiesene Periodenergebnis eines
Segments einbezogen sind, Uber die Segmentverméigeas und die Segmentschulden und uber die
Grundlagen der Bewertung, so wie in den ParagrapBe7 beschrieben; und

(c) Uberleitungsrechnungen von den Summen der Segmeatzerlose, des ausgewiesenen
Segmentperiodenergebnisses, der Segmentvermigémsweid Segmentschulden und sonstiger wichtiger
Segmentposten auf die entsprechenden Betrage deselmmens, so wie in Paragraph 28 beschrieben.

Uberleitungsrechnungen fiir Betrage in der Bilanz #erichtspflichtigen Segmente in Bezug auf die rag

in der Bilanz des Unternehmens sind fur jeden &tghféllig, an dem eine Bilanz vorgelegt wird.

Informationen Uber friihere Perioden sind geméaRgPapa 29 und 30 anzupassen.

Allgemeine Informationen

Ein Unternehmen hat die folgenden allgemeinen in&étionen anzugeben:

(a) Faktoren, die zur Identifizierung der bericliiisptigen Segmente des Unternehmens verwendet emerd
Dazu zahlen die Organisationsgrundlage (z. B. diatsdche, ob sich die Geschaftsfuhrung dafir
entschieden hat, das Unternehmen auf der Grundleg&nterschiede zwischen Produkten und Diensileign,
nach geografischen Gebieten, nach dem regulatenschUmfeld oder einer Kombination von
Faktoren zu organisieren, und der Umstand, ob Géisslegmente zusammengefasst wurden), und

(b) Arten von Produkten und Dienstleistungen, die rundlage der Umsatzerldse jedes berichtspifjeht
Segments darstellen.

Informationen tber den Gewinn oder Verlust und Gbdre Vermdgenswerte und Schulden

Ein Unternehmen hat eine Bewertung des Gewinns Wddusts flr jedes berichtspflichtige Segment u@ggen. Ein

Unternehmen hat eine Bewertung aller Vermogenswerteder Schulden fiir jedes berichtspflichtige Segfnvorzulegen,

wenn ein solcher Betrag der verantwortlichen Urgemensinstanz regelméafig gemeldet wird. Ein Untenea hat

zudem die folgenden Angaben zu jedem berichtspitieh Segment zu machen, wenn die angegebenengBetr&die

Bewertung des Gewinns oder Verlusts des Segmentbezmgen werden, der von der verantwortlichen

Unternehmensinstanz Uberprift oder ansonsten dieggimalig Ubermittelt werden, auch wenn sie nichtdie

Bewertung des Gewinns oder Verlusts des SegmaerftieBen:

(@) Umsatzerlose, die von externen Kunden stammen;

(b) Umsatzerlose aufgrund von Geschéftsvorfallen t mianderen Geschéftssegmenten desselben
Unternehmens;

(c) Zinsertrage;

(d) Zinsaufwendungen;

(e) planméaRige Abschreibungen und Amortisationen;

() wesentliche Ertrags- und Aufwandsposten, dien&@@ Paragraph 97 von IAS DRarstellung des Abschlusses
(uberarbeitet 2007) genannt werden;

(9) Anteil des Unternehmens am Periodenergebnis vorassoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, die nach der Equity-Metihdanziert werden;

(h) Ertragsteueraufwand oder -ertrag; und

(i) wesentliche zahlungsunwirksame Posten, beimlesesich nicht umplanmafRlige Abschreibungen handelt

Ein Unternehmen weist die Zinsertrdge gesondert v@imsaufwand fir jedes berichtspflichtige Segments,a

es sei denn, die meisten Umsatzerlose des Segmeatden aufgrund von Zinsen erwirtschaftet und die

verantwortliche Unternehmensinstanz stitzt sich eister Linie auf die Nettozinsertrdge, um die Bdkaaft

des Segments zu beurteilen und Entscheidungen dier Allokation der Ressourcen fir das Segment zu

treffen. In einem solchen Fall kann ein Unternehmdie segmentbezogenen Zinsertrdge abzlglich des

Zinsaufwands angeben und Uber diese Vorgehensinésmieren.
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number of segments that are reportable in accoedamith paragraphs 13—18 increases above 10, thity ent
should consider whether a practical limit has beached.

DISCLOSURE

An entity shall disclose information to enable ssesf its financial statements to evaluate the matand 20
financial effects of the business activities in ethit engages and the economic environments inhwhiperates.

To give effect to the principle in paragraph 20, emtity shall disclose the following for each périfor which 21

an statement of comprehensive income is presented:

(@) general information as described in paragraphh 2

(b) information about reported segment profit osslo including specified revenues and expenses dedluin
reported segment profit or loss, segment assetgmes# liabilities and the basis of measurement, as
described in paragraphs 23—27; and

(c) reconciliations of the totals of segment rewesjureported segment profit or loss, segment assetgment
liabilities and other material segment items to regponding entity amounts as described in paragraph
28.

Reconciliations of the amounts in the statementfiplncial position for reportable segments to thmoants

in the entity’s statement of financial position aeguired for each date at which a statement adnfiral position

is presented. Information for prior periods shallrbstated as described in paragraphs 29 and 30.

General information

An entity shall disclose the following general infation: 22

(a) factors used to identify the entity’s reporatdegments, including the basis of organisatiom &wample,
whether management has chosen to organise thg entiind differences in products and services, iggacal
areas, regulatory environments, or a combination fafctors and whether operating segments
have been aggregated); and

(b) types of products and services from which eaplrtable segment derives its revenues.

Information about profit or loss, assets and liatiies

An entity shall report a measure of profit or Ides each reportable segment. An entity shall reporheasure of total 23

assets and liabilities for each reportable segnfesiich amounts are regularly provided to the cloigérating decision

maker. An entity shall also disclose the followialgout each reportable segment if the specified atscare included in

the measure of segment profit or loss reviewedhbychief operating decision maker, or are othernégellarly provided

to the chief operating decision maker even if notuded in that measure of segment profit or loss:

(&) revenues from external customers;

(b) revenues from transactions with other operategments of the same entity;

(c) interest revenue;

(d) interest expense;

(e) depreciation and amortisation;

() material items of income and expense disclosedaccordance with paragraph 97 of IASPtesentation of
Financial Statement&s revised in 2007);

(g) the entity’s interest in the profit or loss @fssociates and joint ventures accounted for by dbaity
method;

(h) income tax expense or income; and

(i) material non-cash items other than depreciatioth amortisation.

An entity shall report interest revenue separatilyn interest expense for each reportable segmergss a

majority of the segment’s revenues are from inter@sd the chief operating decision maker reliesmarily

on net interest revenue to assess the performafctheo segment and make decisions about resourcebeto

allocated to the segment. In that situation, anityernay report that segment's interest revenue aktits

interest expense and disclose that it has done so.
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IFRS 8

Informationen tber Produkte und Dienstleistungen

Ein Unternehmen hat die Umsatzerldse von externemdin fur jedes Produkt und jede Dienstleistung .bzw
fur jede Gruppe vergleichbarer Produkte und Dieigttingen auszuweisen, es sei denn, die erfordenlic
Informationen sind nicht verfugbar und die Kostdir fihre Erstellung wéaren UbermafRig hoch. In diesEail

ist dieser Umstand anzugeben. Die Betrdge der waisggnen Umsatzerldse stitzen sich auf die
Finanzinformationen, die fur die Erstellung desédnehmensabschlusses verwendet werden.

Informationen tber geografische Gebiete

Ein Unternehmen hat folgende geografische Angabem machen, es sei denn, die erforderlichen

Informationen sind nicht verfiigbar und die Kosténihre Erstellung waren tiberméRig hoch:

(&) Umsatzerlose, die von externen Kunden erwigieh wurden und die (i) dem Herkunftsland des
Unternehmens und (i) allen DrittlAndern insgesamigewiesen werden, in denen das Unternehmen
Umsatzerlose erwirtschaftet. Wenn die Umsatzerliise externen Kunden, die einem einzigen Drittland
zugewiesen werden, eine wesentliche Hohe erreiclserd diese Umsatzerlése gesondert anzugeben. Ein
Unternehmen hat anzugeben, auf welcher Grundlage dmsatzerldse von externen Kunden den
einzelnen Landern zugewiesen werden.

(b) langfristige  VermdgensweRe ausgenommen Finanzinstrumente, latente Steueimhsp Leistungen
nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses und Rechtes Versicherungsvertragen, die (i) im
Herkunftsland des Unternehmens und (i) in allenittBndern insgesamt gelegen sind, in dem das
Unternehmen Vermoégenswerte halt. Wenn die Vermdgens in einem einzigen Drittland eine
wesentliche Hohe erreichen, sind diese Vermdgerswesondert anzugeben.

Die angegebenen Betrdge stitzen sich auf die Hmfamnationen, die fir die Erstellung des

Unternehmensabschlusses verwendet werden. Wenn edierderlichen Informationen nicht verfigbar sind

und die Kosten fiir ihre Erstellung tbermaRig homgdn wiirden, ist diese Tatsache anzugeben. Ukervain

diesem Paragraphen geforderten Informationen hin&asin ein Unternehmen Zwischensummen fiur die
geografischen Informationen tUber LAndergrupperegerh.

Informationen tber wichtige Kunden

Ein Unternehmen hat Informationen Uber den Gradnesei Abhangigkeit von seinen wichtigen Kunden
vorzulegen.Wenn sich die Umsatzerlose aus Gesegbéfilen mit einem einzigen externen Kunden auhdestens

10 % der Umsatzerlose des Unternehmens belaufen, d@s Unternehmen diese Tatsache anzugeben
sowie den Gesamtbetrag der Umsatzerldse von jederartiden Kunden und die Identitdt des Segments. bzw
der Segmente, in denen die Umsatzerlose ausgewiesgden. Das Unternehmen muss die Identitdt eines
wichtigen Kunden oder die Hohe der Umsatzerlose, j@des Segment in Bezug auf diesen Kunden ausweist
nicht offen legen. Im Sinne dieses IFRS ist eineuppe von Unternehmen, von denen das berichtende
Unternehmen weil3, dass sie unter gemeinsamer Behamg stehen, als ein einziger Kunde anzusehed, un
eine staatliche Stelle (auf nationaler, staatlichprovinzieller, territorialer, lokaler oder austischer Ebene)
sowie Unternehmen, von denen das berichtende Uiteren weil3, dass sie der Beherrschung durch diese
staatliche Stelle unterliegen, als ein einziger d@ianzusehen.

UBERGANGSVORSCHRIFTEN UND ZEITPUNKT DES INKRAFTTRET ENS

Dieser IFRS ist erstmals in der ersten Berichtggeri eines am 1. Januar 2009 oder danach beginnenden
Geschéftsjahres anzuwenden. Eine frihere Anwendshgzuldssig. Wenn ein Unternehmen diesen IFRS fir
Berichtsperioden anwendet, die vor dem 1. Janu@® B@ginnen, so ist diese Tatsache anzugeben.

Paragraph 23 wurde durch dierbesserungen der IFR®m April 2009 gedndert. Diese Anderungen sincheats in der
ersten Berichtsperiode eines am 1. Januar 2010 dalesich beginnenden Geschaftsjahrs anzuwenden. fitinere
Anwendung ist zulassig. Wendet ein Unternehmemdierung fir ein friheres Geschéftsjahr an, hdiesanzugeben.

Segmentinformationen fur friihere Geschaftsjahre, als Vergleichsinformationen fur das erste Jahr Atevendung
(einschlieBlich der Anwendung der Anderung von aph 23 vom April 2009) vorgelegt werden, miissegepasst
werden, um die Anforderungen dieses IFRS zu erfiibs sei denn, die erforderlichen Informationer siicht verfugbar
und die Kosten fur ihre Erstellung waren tberméfich.

2 Bei einer Klassifizierung der Vermdgenswerte g@mainer Liquiditatsdarstellung sind als langfristigvermégenswerte
alle Vermogenswerte einzustufen, die Betrdge béerma deren Realisierung nach mehr als zwdlf Mamateach dem
Abschlussstichtag erwartet wird.
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IFRS 8

Information about products and services

An entity shall report the revenues from externalstomers for each product and service, or eachpgrou 32
similar products and services, unless the necess#grmation is not available and the cost to depelit
would be excessive, in which case that fact shalldisclosed. The amounts of revenues reported $iealbased

on the financial information used to produce thiitgn financial statements.

Information about geographical areas

An entity shall report the following geographicatfdrmation, unless the necessary information is netil- 33

able and the cost to develop it would be excessive:

(a) revenues from external customers (i) attributedthe entity’s country of domicile and (ii) alited to
all foreign countries in total from which the emtilerives revenues. If revenues from external costs
attributed to an individual foreign country are erél, those revenues shall be disclosed separataty
entity shall disclose the basis for attributingerewres from external customers to individual coestri

(b) non-current assétsother than financial instruments, deferred taxetsss post-employment benefit assets,
and rights arising under insurance contracts (gated in the entity’s country of domicile and (ljcated
in all foreign countries in total in which the dgtiholds assets. If assets in an individual forempuntry
are material, those assets shall be disclosedatepar

The amounts reported shall be based on the finamtiarmation that is used to produce the entityisancial

statements. If the necessary information is notilahe and the cost to develop it would be excessithat

fact shall be disclosed. An entity may provide, addition to the information required by this paeggr, subtotals
of geographical information about groups of cowstri

Information about major customers

An entity shall provide information about the esttenf its reliance on its major customers. If revesufrom 34
transactions with a single external customer amdontlO per cent or more of an entity's revenueg #émtity

shall disclose that fact, the total amount of resmanfrom each such customer, and the identity ef sagment

or segments reporting the revenues. The entity need disclose the identity of a major customer be t
amount of revenues that each segment reports fiwah ¢ustomer. For the purposes of this IFRS, a mroti
entities known to a reporting entity to be undemowmn control shall be considered a single custoraed a
government (national, state, provincial, territbriéocal or foreign) and entities known to the repg entity

to be under the control of that government shattdresidered a single customer.

TRANSITION AND EFFECTIVE DATE

An entity shall apply this IFRS in its annual fiméal statements for periods beginning on or aftedahuary 35
2009. Earlier application is permitted. If an entiapplies this IFRS in its financial statements far period
before 1 January 2009, it shall disclose that fact.

Paragraph 23 was amended Iyprovements to IFRSssued in April 2009. An entity shall apply that emment for 35A
annual periods beginning on or after 1 January 2Ba€lier application is permitted. If an entitypdips the amendment for
an earlier period it shall disclose that fact.

Segment information for prior years that is repdbiie comparative information for the initial yedmpplication (including 36
application of the amendment to paragraph 23 maderil 2009) shall be restated to conform to thguirements of this
IFRS, unless the necessary information is not abkiland the cost to develop it would be excessive.

2 For assets classified according to a liquidityesentation, non-current assets are assets thabldinchmounts expected to
be recovered more than 12 months after the regopemiod.
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IFRIC INTERPRETATION 8
Anwendungsbereich von IFRS 2

[gestrichen]
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IFRIC INTERPRETATION 8
Scope of IFRS 2

[deleted]
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IFRIC INTERPRETATION 9

Neubeurteilung eingebetteter Derivate

VERWEISE

— IAS 39Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
— IFRS 1Erstmalige Anwendung der International FinanciapBeing Standards
— IFRS 3Unternehmenszusammenschlisse

HINTERGRUND

In IAS 39 Paragraph 10 wird ein eingebettetes DReribeschrieben als ,Bestandteil eines struktunerte
(zusammengesetzten) Finanzinstruments, das auclen einicht derivativen Basisvertrag enthalt, mit dem
Ergebnis, dass ein Teil der Cashflows des zusamesetwen Finanzinstruments &hnlichen Schwankungen
ausgesetzt ist wie ein freistehendes Derivat".

IAS 39, Paragraph 11 fordert, dass ein eingebstt&erivat von dem Basisvertrag zu trennen und datrer

nur dann, als Derivat zu bilanzieren ist, wenn

(a) die wirtschaftlichen Merkmale und Risiken demgebetteten Derivats nicht eng mit den wirtscicfén
Merkmalen und Risiken des Basisvertrags verbuniteh s

(b) ein eigenstandiges Instrument mit den gleiclBedingungen wie das eingebettete Derivat die Difimi
eines Derivats erflillen wiirde; und

(c) das strukturierte (zusammengesetzte) Finamaimsnt nicht ergebniswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet wird (d. h. ein Derivat, das inneen ergebniswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermdgenswert oder einararfziellen Verbindlichkeit eingebettet ist, ist htic
eigenstandig).

ANWENDUNGSBEREICH

Vorbehaltlich der nachfolgenden Paragraphen 4 undst5diese Interpretation auf alle eingebettetenriviage
anzuwenden, die in den Anwendungsbereich von IAgBN.

Diese Interpretation geht nicht auf Fragen der MNewstung ein, die sich aus einer Neubeurteilung der
eingebetteten Derivate ergeben.

Diese Interpretation gilt nicht fur in Vertrage gébettete Derivate, die bei folgenden Gelegenheit@orben wurden:

(&) bei einem Unternehmenszusammenschluss (im SionelFRS 3Unternehmenszusammenschligdeerarbeitet
2008);

(b) bei einem Zusammenschluss von Unternehmen gateeinschaftlicher Fiihrung gemaf IFRS 3 (Uberzth2008)
Paragraph B1-B4 oder

(c) bei der Griindung eines GemeinschaftsunternefiimerSinne von IAS 3JAnteile an Gemeinschaftsunternehmen
oder fiir ihre eventuelle Neubeurteilung zum TagEegerbs

FRAGESTELLUNGEN

IAS 39 schreibt vor, dass ein Unternehmen zu dertpudiekt, an dem es Vertragspartei wird, beurtedh

etwaige in diesen Vertrag eingebettete Derivate wmm Basisvertrag zu trennen und als Derivate imn&i

dieses Standards zu bilanzieren sind. In diesergdretation werden die folgenden Fragen behandelt:

(@) Ist eine solche Beurteilung lediglich zu dem it@enkt vorzunehmen, an dem das Unternehmen
Vertragspartei wird, oder ist diese Beurteilung wesild der Vertragslaufzeit zu tberprifen?

(b) Hat ein Erstanwender seine Beurteilung auf dérundlage der Bedingungen vorzunehmen, die
bestanden, als das Unternehmen Vertragspartei wuwder zu den Bedingungen, die bestanden, als das
Unternehmen die IFRS zum ersten Mal angewandt hat?

1 IFRS 3 (uberarbeitet 2008) behandelt den ErwerbMertragen mit eingebetteten Derivaten bei eikaternehmenszusammenschluss.
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IFRIC INTERPRETATION 9

Reassessment of embedded derivatives

REFERENCES

— IAS 39Financial instruments: recognition and measurement
— IFRS 1First-time adoption of international financial reging standards
— IFRS 3Business combinations

BACKGROUND

IAS 39 paragraph 10 describes an embedded deevaiy ‘a component of a hybrid (combined) instrumenil
that also includes a non-derivative host contracith-wthe effect that some of the cash flows of thembined
instrument vary in a way similar to a stand-aloee\ative.’

IAS 39 paragraph 11 requires an embedded derivatvebe separated from the host contract and acedunt 2

for as a derivative if, and only if:

(a) the economic characteristics and risks of thebexlded derivative are not closely related to thenemic
characteristics and risks of the host contract;

(b) a separate instrument with the same terms as ethbedded derivative would meet the definition eof
derivative; and

(c) the hybrid (combined) instrument is not meadus fair value with changes in fair value recogdisin
profit or loss (i.e. a derivative that is embedded a financial asset or financial liability at fawalue
through profit or loss is not separated).

SCOPE

Subject to paragraphs 4 and 5 below, this intesficet applies to all embedded derivatives withire tscope 3
of IAS 39.

This interpretation does not address remeasurenssues arising from a reassessment of embedded/aderi 4
tives.

This interpretation does not apply to embeddedvdsvies in contracts acquired in: 5

(&) abusiness combination (as defined in IFRERISiness Combinatiorss revised in 2008);

(b) a combination of entities or businesses undarneon control as described in paragraphs B1-B#RfEI3 (revised
2008); or

(c) the formation of a joint venture as definedA$ 31 Interests in Joint Venturex their possible reassessment at the
date ofacquisitiort.

ISSUES

IAS 39 requires an entity, when it first becomeaty to a contract, to assess whether any embedédeua- 6
tives contained in the contract are required tosbparated from the host contract and accountedidoderivatives
under the standard. This interpretation addre$sefotiowing issues:
(@) Does IAS 39 require such an assessment to kie maly when the entity first becomes a party te th
contract, or should the assessment be reconsittexeyhout the life of the contract?
(b) Should a first-time adopter make its assessnoenthe basis of the conditions that existed whea éntity
first became a party to the contract, or thosegilieg when the entity adopts IFRSs for the finste?

1 IFRS 3 (as revised in 2008) addresses the atguisi contracts with embedded derivatives in sitiess combination.
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IFRIC 9
BESCHLUSS

Ein Unternehmen beurteilt, ob ein eingebettetes ivBervom Basisvertrag zu trennen und als Derivat zu
bilanzieren ist, wenn es zum ersten Mal Vertragspawird. Eine spatere Neubeurteilung ist untersagg sei
denn, dass sich (a) die Vertragsbedingungen sok siadern, dass es zu einer erheblichen Anderung der
Zahlungsstrome kommt, die sich ansonsten durch\vdgtrag ergeben wirden, oder (b) ein finanziellerndégenswert
aus der Kategorie ergebniswirksam zum beizulegendZeitwert bewertet ausgegliedert wird; in
beiden Fallen ist eine Beurteilung erforderlich. @iie Anderung der Zahlungsstréme erheblich ist, iteeth

ein Unternehmen, indem es pruft, in welchem Ausnsidh die erwarteten Zahlungsstrome in Bezug auf das
eingebettete Derivat, den Basisvertrag oder beidgeréa, und ob diese Anderung im Vergleich zu demheo

im Rahmen des Vertrags erwarteten Zahlungsstrommeikch ist.

Ob ein eingebettetes Derivat bei Umgliederung einfisanziellen Vermdgenswerts aus der Kategorie

erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewergeima Paragraph 7 vom Basisvertrag getrennt und als

Derivat bilanziert werden muss, ist anhand der @nd zu einem der folgenden Zeitpunkte zu bewerten:

(&) dem Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen zumrekdtd Vertragspartei wurde oder — falls spéater —

(b) dem Zeitpunkt, zu dem sich die Vertragsbedimgm so stark geédndert haben, dass sich auch die
Zahlungsstrome, die sich ansonsten aus dem Vestgapen hétten, erheblich geandert haben.

IAS 39 Paragraph 11 Buchstabe c gilt fir diese Bewg nicht (d. h. der hybride (zusammengesetztejtrsg

ist so zu behandeln als ware er nicht ergebnisairkszum beizulegenden Zeitwert bewertet worden). efst

Unternehmen zu dieser Bewertung nicht in der Lagajss der hybride (zusammengesetzte) Vertrag zur

Ganze in der Kategorie ergebniswirksam zum beiruldgn Zeitwert bewertet verbleiben.

Ein Erstanwender beurteilt, ob ein eingebettetesivBe vom Basisvertrag zu trennen und als Derivat z
bilanzieren ist, auf der Grundlage der Bedingungdie an dem spéateren der beiden nachfolgend gesrannt
Termine galten: dem Zeitpunkt, an dem das UntermeehrWertragspartei wurde, oder dem Zeitpunkt, an dem
eine Neubeurteilung im Sinne von Paragraph 7 esftioth wird.

ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS UND UBERGANGSVORSCHRIF TEN

Diese Interpretation ist erstmals in der erstenidb&speriode eines am 1. Juni 2006 oder danachnbegden
Geschéftsjahres anzuwenden. Eine frihere Anwendwrigd empfohlen. Wenn ein Unternehmen diese
Interpretation fur Berichtsperioden anwendet, dier wdem 1. Juni 2006 beginnen, so ist diese Tatsache
anzugeben. Diese Interpretation ist rickwirkencuamenden.

Durch Eingebettete Derivate(im Marz 2009 verdffentlichte Anderungen an IFRIC ¢hd IAS 39) wurde
Paragraph 7 geéndert und Paragraph 7A hinzugefiligse Anderungen sind erstmals in der ersten Bspehiode
eines am 30. Juni 2009 oder danach endenden Gesjahéf anzuwenden.

Paragraph 5 wurde durch dierbesserungen der IFR®m April 2009 geandert. Diese Anderungen sindneaist in der
ersten Berichtsperiode eines am 1. Juli 2009 odeach beginnenden Geschéftsjahres prospektiv andeweWenn ein
Unternehmen IFRS 3 (Uberarbeitet 2008) auf einkeiréi Periode anwendet, ist auch diese Anderungrestsend auf
diese friihere Periode anzuwenden und ist dies abzug
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IFRIC 9
CONSENSUS

An entity shall assess whether an embedded dermévas required to be separated from the host contaad 7
accounted for as a derivative when the entity fllstomes a party to the contract. Subsequent esasest is
prohibited unless there is either (a) a changeh@ terms of the contract that significantly modifithe cash
flows that otherwise would be required under thentiaet or (b) a reclassification of a financial ets®ut of

the fair value through profit or loss category, which cases an assessment is required. An entitgrrdimes
whether a modification to cash flows is significadmy considering the extent to which the expectetliréu cash
flows associated with the embedded derivative, tiest contract or both have changed and whether the
change is significant relative to the previouslpeoted cash flows on the contract.

The assessment whether an embedded derivative gsired to be separated from the host contract ani7A

accounted for as a derivative on reclassificatibnaofinancial asset out of the fair value througtofip or loss

category in accordance with paragraph 7 shall beleman the basis of the circumstances that existedthe

later date of:

(&) when the entity first became a party to thetremt; and

(b) a change in the terms of the contract thatifsigmtly modified the cash flows that otherwise uled have
been required under the contract.

For the purpose of this assessment paragraph 1Df(@dAS 39 shall not be applied (ie the hybrid (doned)

contract shall be treated as if it had not beensomeal at fair value with changes in fair value geised in

profit or loss). If an entity is unable to make sthassessment the hybrid (combined) contract stetiain

classified as at fair value through profit or lasés entirety.

A first-time adopter shall assess whether an engxddderivative is required to be separated from st 8
contract and accounted for as a derivative on tasisbof the conditions that existed at the latertted date it
first became a party to the contract and the da¢assessment is required by paragraph 7.

EFFECTIVE DATE AND TRANSITION

An entity shall apply this interpretation for anhyzeriods beginning on or after 1 June 2006. BEarépplica- 9
tion is encouraged. If an entity applies the intetgtion for a period beginning before 1 June 20@6shall
disclose that fact. The interpretation shall beliagpretrospectively.

Embedded Derivative§Amendments to IFRIC 9 and IAS 39) issued in Ma&®09 amended paragraph 7 and 10
added paragraph 7A. An entity shall apply those raimeents for annual periods ending on or after 3feJu
2009.

Paragraph 5 was amended lmgprovements to IFRSissued in April 2009. An entity shall apply that emment 11

prospectively for annual periods beginning on éerat July 2009. If an entity applies IFRS 3 (aggsed in 2008) for an
earlier period, it shall apply the amendment fat tarlier period and disclose that fact.
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IFRIC INTERPRETATION 11

IFRS 2 — Geschafte mit eigenen Aktien und Aktien vo
Konzernunternehmen

[gestrichen]
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IFRIC INTERPRETATION 11

IFRS 2—Group and treasury share transactions

[deleted]
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IFRIC 16
BESCHLUSS

Art des abgesicherten Risikos und Betrag des Gruesithéfts, fur das eine Sicherungsbeziehung in Betrakommt

Die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen kann rmuf die Wahrungsumrechungsdifferenzen angewandt
werden, die zwischen der funktionalen Wahrung desldadischen Geschéaftsbetriebs und der funktionalen
Wahrung des Mutterunternehmens entstehen.

Bei einer Absicherung des Wahrungsrisikos aus eiNettoinvestition in einen ausléandischen Geschéftih
kann das Grundgeschéft ein Betrag des Nettovernsogein, der dem Buchwert des Nettovermdgens dégnaischen
Geschaftsbetriebs im Konzernabschluss des MutEmettmens entspricht  oder  geringer als
dieser ist. Der Buchwert des Nettovermdgens eineslaadischen Geschéftsbetriebs, der im Konzernaissch
des Mutterunternehmens als Grundgeschéaft desigrseih kann, hangt davon ab, ob irgendein niedriger
angesiedeltes Mutterunternehmen des auslandischenesch@tsbetriebs die Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen auf alle oder einen Teil ddésttovermdgens des betreffenden auslandischen
Geschéaftsbetriebs angewandt hat und diese Bilamgem Konzerabschluss des Mutterunternehmens fediiea wurde.

Das abgesicherte Risiko kann als das zwischen dektibnalen Wahrung des ausléndischen Geschafisthetr
und der funktionalen Wahrung eines (direkten, zhésgeschalteten oder obersten) Mutterunternehmens
dieses auslandischen Geschaftsbetriebs entsteh@ileungsrisiko bestimmt werden. Die Tatsache, dd&s
Nettoinvestition von einem zwischengeschalteten tdutternehmen gehalten wird, hat keinen Einflusgf a
die Art des wirtschaftlichen Risikos, das dem otegrdlutterunternehmen aus dem Wahrungsrisiko dntste

Ein Wahrungsrisiko aus einer Nettoinvestition innexi ausléandischen Geschéftsbetrieb kann nur eindial
Voraussetzungen fiir eine Bilanzierung von Sichesbegiehungen im Konzernabschluss erfillen. Wenn
dasselbe Nettovermdgen eines auslandischen Gesodifitbs von mehr als einem Mutterunternehmen
innerhalb der Gruppe (z. B. sowohl von einem deektals auch einem indirekten Mutterunternehmen) fur
dasselbe Risiko abgesichert wird, kann daher nure eBicherungsbeziehung die Voraussetzungen fur die
Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen im Konzesodalbss des obersten Mutterunternehmens erfillen.
Eine von einem Mutterunternehmen in seinem Konzeciduss designierte  Sicherungsbeziehung braucht
nicht von einem anderen Mutterunternehmen auf leiHgoene beibehalten zu werden. Wird sie vom Murtternehmen

auf héherer Ebene nicht beibehalten, muss jedoch e di Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen, die von einem Mutteruntemeeh auf niedrigerer Ebene angewandt wird,
aufgehoben werden, ehe die Bilanzierung von Siclgsteziehungen des Mutterunternehmens auf hoherer
Ebene anerkannt wird.

Wo kann das Sicherungsinstrument gehalten werden

Ein derivatives oder nicht derivatives Instrumeoddr eine Kombination aus beidem) kann bei der ¢kiesiung einer
Nettoinvestition in einen auslandischen Geschéfiighe als Sicherungsinstrument bestimmt werden. Ddig)
Sicherungsinstrument(e) kann (kdnnen) von einent odghreren Unternehmen innerhalb der Gruppe scelgegalten
werden, wie die Voraussetzungen fur die Designatidokumentation und Wirksamkeit des IAS 39 Pardgr&g
hinsichtlich der Absicherung einer Nettoinvestitierfullt sind. Die Absicherungsstrategie der Grupgievor allem
eindeutig zu dokumentieren, da die Mdoglichkeit wthiedlicher Designationen auf verschiedenen Ebelee Gruppe
besteht.

Zur Beurteilung der Wirksamkeit wird die Wertdndegu des Sicherungsinstruments hinsichtlich des
Wahrungsrisikos bezogen auf die funktionale Wahrudgs Mutterunternehmens, die als Basis fur die
Bewertung des abgesicherten Risikos gilt, gemaR dB&okumentation zur Bilanzierung von
Sicherungsgeschéften ermittelt. Je nachdem wo daber8ngsinstrument gehalten wird, kann die gesamte
Wertanderung ohne Bilanzierung von Sicherungsgésrhdim Gewinn oder Verlust, im sonstigen Ergebnis
oder in beiden erfasst werden. Die Beurteilung Wérksamkeit wird jedoch nicht dadurch beeinflusety die
Wertédnderung des Sicherungsinstruments im Gewiner Oderlust oder im sonstigen Ergebnis erfasst wird.
Im Rahmen der Anwendung der Bilanzierung von Sishgsgeschaften ist der gesamte effektive Teil der
Anderung im sonstigen Ergebnis enthalten. Die Rsurtg der Wirksamkeit wird weder davon beeinflusst
ob das Sicherungsinstrument ein derivatives odechtni derivatives Instrument ist, noch von der
Konsolidierungsmethode.

Verauf3erung eines abgesicherten auslandischen Géfisbetriebs
Wenn ein abgesicherter auslandischer GeschaftsbetverdulRert wird, ist der Betrag, der als Umgliedgs-

betrag aus der Wahrungsumrechnungsriicklage im Koakschluss des Mutterunternehmens beziglich des
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IFRIC 16
CONSENSUS

Nature of the hedged risk and amount of the heddesan for which a hedging relationship may be desajad

Hedge accounting may be applied only to the foregxthange differences arising between the fundtiana-
rency of the foreign operation and the parent gatftinctional currency.

In a hedge of the foreign currency risks arisingnfra net investment in a foreign operation, thegkdditem
can be an amount of net assets equal to or lessthieacarrying amount of the net assets of theigoreperation
in the consolidated financial statements of theeparentity. The carrying amount of the net assetsao
foreign operation that may be designated as thegdtkeditem in the consolidated financial statementsao
parent depends on whether any lower level parenthef foreign operation has applied hedge accounforg
all or part of the net assets of that foreign openaand that accounting has been maintained in pgheent's
consolidated financial statements.

The hedged risk may be designated as the foreignermy exposure arising between the functional enay

of the foreign operation and the functional cursenef any parent entity (the immediate, intermediaie

ultimate parent entity) of that foreign operatiofhe fact that the net investment is held throughirgermediate

parent does not affect the nature of the economs&k rmrising from the foreign currency exposure t
the ultimate parent entity.

An exposure to foreign currency risk arising from nat investment in a foreign operation may qualfyr
hedge accounting only once in the consolidated nfiiz statements. Therefore, if the same net asséta
foreign operation are hedged by more than one pagatity within the group (for example, both a direand
an indirect parent entity) for the same risk, omyge hedging relationship will qualify for hedge agnting in
the consolidated financial statements of the ulimparent. A hedging relationship designated by @agent
entity in its consolidated financial statements chegot be maintained by another higher level parentity.
However, if it is not maintained by the higher leygarent entity, the hedge accounting applied by tbwer
level parent must be reversed before the highet [garent’s hedge accounting is recognised.

Where the hedging instrument can be held

A derivative or a non-derivative instrument (or ambination of derivative and non-derivative instents) may be

designated as a hedging instrument in a hedgeef mvestment in a foreign operation. The hedgistrument(s) may be
held by any entity or entities within the group lasg as the designation, documentation and effecéss requirements of
IAS 39 paragraph 88 that relate to a net investrhedge are satisfied. In particular, the hedgimategy of the group

should be clearly documented because of the pbssifidifferent designations at different leveisthe group.

For the purpose of assessing effectiveness, thegehan value of the hedging instrument in respeictfooeign
exchange risk is computed by reference to the fomat currency of the parent entity against whosacfional
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currency the hedged risk is measured, in accordawith the hedge accounting documentation.

Depending on where the hedging instrument is heldthe absence of hedge accounting the total change
value might be recognised in profit or loss, in estrcomprehensive income, or both. However, the sassent
of effectiveness is not affected by whether thengeain value of the hedging instrument is recoghige profit

or loss or in other comprehensive income. As pdrtthe application of hedge accounting, the totdeatfve

portion of the change is included in other compnshe income. The assessment of effectiveness s

affected by whether the hedging instrument is aivdtive or a non-derivative instrument or by the tinoel

of consolidation.

Disposal of a hedged foreign operation
When a foreign operation that was hedged is digpasfe the amount reclassified to profit or loss ageclassi-

fication adjustment from the foreign currency tilatisn reserve in the consolidated financial staers of
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IFRIC 16

Sicherungsinstruments in  den Gewinn oder Verlust gegtiedert wird, der gemaR IAS 39
Paragraph 102 zu ermitteinde Betrag. Dieser Betemgspricht dem kumulierten Gewinn oder Verlust aus
dem Sicherungsinstrument, das als wirksame Absicigebestimmt wurde.

Der Betrag, der aus der Wahrungsumrechnungsriickldge Konzernabschlusses eines Mutterunternehmens
hinsichtlich der Nettoinvestition in den betreffemd auslandischen Geschéftsbetrieb gemal IAS 21griapta

48 in den Gewinn oder Verlust umgegliedert wordety entspricht dem in der Wa&hrungsumrechnungsriekla
des betreffenden  Mutterunternehmens  beziiglich  slies@auslandischen  Geschéftsbetriebs  enthaltenen
Betrag. Im Konzernabschluss des obersten Muttamettenens wird der gesamte, fur alle auslandischen
Geschéaftsbetriebe in der Wahrungsumrechnungsrieklag erfasste Nettobetrag durch die
Konsolidierungsmethode nicht beeinflusst. Die Andigmy der direkten oder schrittweisen
Konsolidierungsmethode seitens des obersten Mutterunternehmens kann Hedaten Betrag —seiner
Wahrungsumrechnungsriicklage  hinsichtlich  eines eéien auslandischen  Geschéftsbetriebs beeinflussen.
Der Einsatz der schrittweisen Konsolidierungsmethddinn dazu filhren, dass ein anderer Betrag als fider
die Bestimmung der Wirksamkeit der Absicherung werdete in den Gewinn oder Verlust umgegliedert
wird. Diese Differenz kann durch die Bestimmung @etrags beseitigt werden, der sich bezlglich desdadischen
Geschéftsbetriebs ergeben héatte, wenn die direktensdlidierungsmethode angewandt worden waére.
IAS 21 schreibt diese Anpassung nicht vor. Entgi#teisich ein Unternehmen jedoch fir diese Methdu,

es diese bei allen Nettoinvestitionen konsequeiztibehalten.

ZEITPUNKT DES INKRAFTTRETENS

Diese Interpretation ist erstmals in der erstenidB&speriode eines am 1. Oktober 2008 oder danaginibenden
Geschéftsjahres anzuwenden. Die Anderung zu Patadra aufgrund deverbesserungen der IFR®m April 2009 ist
erstmals in der ersten Berichtsperiode eines adull2009 oder danach beginnenden Geschéftsjahmsvanden. Eine
frihere Anwendung ist zulassig. Wenn ein Unternahdiese Interpretation fur Berichtsperioden anwgndle vor dem 1.
Oktober 2008 beginnen, oder die Anderung zu Papadtd vor dem 1. Juli 2009, so ist dies anzugeben.

UBERGANGSVORSCHRIFTEN

IAS 8 filhrt aus, wie ein Unternehmen eine Anderwtey Rechnungslegungsmethoden anwendet, die aus der
erstmaligen Anwendung einer Interpretation resdltieVenn ein Unternehmen diese Interpretation elstm
anwendet, muss es diese Anforderungen nicht enfil/enn ein Unternehmen ein Sicherungsinstrumest al
Absicherung einer Nettoinvestition bestimmt  hat, s da Sicherungsgeschéaft jedoch nicht  die
Bilanzierungsbedingungen fiir Sicherungsgeschéafte dieser Interpretation erfillt, so hat das Untemeh

IAS 39 anzuwenden, um diese Bilanzierung von Sighgsgeschéaften prospektiv einzustellen.

2 Die direkte Methode ist die Konsolidierungsmetoddurch welche der Abschluss des auslandischench@gsbetriebs
direkt in die funktionale Wahrung des obersten MKuthternehmens umgerechnet wird. Die schrittweisethbte ist
die Konsolidierungsmethode, durch welche der Ahsshl des auslédndischen Geschéftsbetriebs zuerst iein fuhktionale
Wahrung irgendeines zwischengeschalteten Muttemmienens und dann in die funktionale Wahrung desersbbn
Mutterunternehmens (oder die Darstellungswahruoigrs diese unterschiedlich ist) umgerechnet wird.
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IFRIC 16

the parent in respect of the hedging instrumenthés amount that IAS 39 paragraph 102 requires tddbatified.

That amount is the cumulative gain or loss on thedging instrument that was determined to be an
effective hedge.

The amount reclassified to profit or loss from thiereign currency translation reserve in the constéd 17
financial statements of a parent in respect of tie¢ investment in that foreign operation in accooda with
IAS 21 paragraph 48 is the amount included in tpatent's foreign currency translation reserve ispeet of
that foreign operation. In the ultimate parent'snsmlidated financial statements, the aggregate arabunt
recognised in the foreign currency translation mesen respect of all foreign operations is noteeféd by the
consolidation method. However, whether the ultimatarent uses the direct or the step-by-step metbbd
consolidatiod may affect the amount included in its foreign enny translation reserve in respect of an individua
foreign operation. The use of the step-by-step owkthof consolidation may result in the reclassifmat
to profit or loss of an amount different from thassed to determine hedge effectiveness. This diftere
may be eliminated by determining the amount reatto that foreign operation that would have arisérthe
direct method of consolidation had been used. MgkKinis adjustment is not required by IAS 21. Howevie

is an accounting policy choice that should be fe#id consistently for all net investments.

EFFECTIVE DATE

An entity shall apply this Interpretation for anhpariods beginning on or after 1 October 2008.eitity shall apply the 18
amendment to paragraph 14 maddrbgrovements to IFRSssued in April 2009 for annual periods beginnimgoo after

1 July 2009. Earlier application of both is pereditt If an entity applies this Interpretation foperiod beginning before 1
October 2008, or the amendment to paragraph 14eb&fduly 2009, it shall disclose that fact.

TRANSITION

IAS 8 specifies how an entity applies a change éooanting policy resulting from the initial applitan of an 19
Interpretation. An entity is not required to complyth those requirements when first applying théedpretation.
If an entity had designated a hedging instrumentaasedge of a net investment but the hedge does not

meet the conditions for hedge accounting in thigerpretation, the entity shall apply IAS 39 to distnue
that hedge accounting prospectively.

2 The direct method is the method of consolidationwhich the financial statements of the foreignemgiion are translated
directly into the functional currency of the ultitea parent. The step-by-step method is the method carfisolidation
in which the financial statements of the foreignegtion are first translated into the functionalrrency of any

intermediate parent(s) and then translated into finectional currency of the ultimate parent (or tpeesentation currency
if different).
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