‘@* Verbeek ftoc.tex V2 -19. September 2014 2:23 P.M. Page 5

Inhalt

VOPWOIT ..o e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeanees 9
B KAPITELL Einl@itUNE ...oovvviiiiiiiieee e 13
1.1 UDEr OKONOMELITE ..ottt ee e ee et eeeenn 13
1.2 Der Aufbau dieses BUChES..........c.coovviieeciiiicieecceccee e 15
1.3 Abbildungen Und UBUNEEN.....ooveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 17
B KAPITEL 2 Eine Einfihrungin die lineare Regression ........................ 19
2.1 Die Methode der kleinsten Quadrate als algebraische Funktion......... 20
2.2 Das lineare Regressionsmodell ...........cooovveeeeeiiiiiiieciiieeececreeee e, 26
2.3 Eigenschaften des OLS-Schatzers bei kleinen Stichproben................. 28
2.4 ANPASSUNZSZULE ...eevvieieeeieeee et eeara e e e e araeeea 34
25 Hypothesenlberprifung .........ccveeevieeecieieieeeecee e 36
2.6 Asymptotische Eigenschaften der OLS-Schatzer .......cccoveeivveenneenneen. 46
2.7 Beispiel: Das Preismodell fiir Kapitalglter (CAPM).........ccceeevveeuveennen. 52
2.8 MUItIKOIINEArLAL ... 58
2.9 Fehlende Daten, Ausrei3er und einflussreiche Beobachtungen ......... 62
2.00  PrOSNOSEN cevveeieeiveeeee ettt eeectteeeeeetaeeeeeeetveeeeeesabaeeeeeetaeeeesesssseeeeeennnes 67

B KAPITEL 3 Interpretieren und Vergleichen von Regressionsmodellen 73

3.1 Das lineare Modell interpretieren........cccuveeeeeevveeeeeecciieee e, 73
3.2 Das Regressorenset auswahlen ...........ccoeeevieeeiiieeiieeccieeeiee e 77
3.3 Fehlspezifikation der funktionalen Form ........ccccceeeeeiiviiicecciieeceennen. 85
3.4 Beispiel: Die Erklarung von Hauspreisen........ccoccceeveeeveececiieccveecnen. 88
3.5 Beispiel: Prognose von Aktienindexrenditen..........cccccocveeeviieecnieennee. 92
3.6 Beispiel: LOhNe €rkIGren ......uveve et 98
B KAPITEL 4 Heteroskedastizitat und Autokorrelation........................ 113
4.1 Auswirkungen auf den OLS-SchEtzZer .......cooovveeeeeeiiiviieieeiieeeeeeevveeee 113
4.2 Einen Alternativschatzer ableiten.........cccoecvveeviieecieeceeeeeeee, 115

@



‘@‘ Verbeek ftoc.tex V2 -19. September 2014 2:23 P.M. Page 6

6 Inhalt
4.3 Heteroskedastizitat........cccovrviiiriiiiiieeeeee e 116
44 Uberpriifen auf Heteroskedastizitat..........ocoeveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeans 124
4.5 Beispiel: Die Nachfrage nach Arbeitskraften erklaren........................ 126
4.6 Y o) (o) g g1 =1 d o] o FS PRSP 131
47 Testen auf Autokorrelation erster Ordnung..........cccveeeveeeieecieecieennenns 136
4.8 Beispiel: Die Nachfrage nach Eiscreme........ccccocveeecieeciiececiiee e, 139
49 Alternative Autokorrelationsmuster ........cccoeeevvieecieeccieceee e, 142
4,10 Wasist zu tun, wenn Sie Autokorrelation feststellen?.............cc.......... 144
4.11 Beispiel: Risikopramien auf Devisenmarkten ........ccccceeeeeeeeiiiieeiencnnnnes 147

B KAPITEL5 Endogene Regressoren, Instrumentalvariablenund GMM 159

5.1 Ubersicht der Eigenschaften des OLS-Schatzers.........ccocveveveevevnen... 159
52 Falle, in denen der OLS-Schéatzer nicht gespeichert werden kann....... 163
5.3 Der Instrumentalvariablenschatzer...........cccccoevieeiiiieciiecciee e, 170
54 Beispiel: Die Bildungsrendite schatzen.........ccoovveeeeeeciveeeceeccieeeeeee, 177
5.5 Der generalisierte Instrumentalvariablenschatzer...........cccoveeeeennnne... 182
5.6 Die generalisierte Momentenmethode.........ccccoveeiieciiiieiicciiieeeeee, 189
57 Beispiel: Intertemporale Asset-Pricing-Modelle schitzen .................. 196

&

m KAPITEL 6 Maximum-Likelihood-Schatzung und Spezifikationstests 203

6.1 Eine Einfiihrung in die Maximum-Likelihood-Methode........................ 204
6.2 SPEZIfIKAtIONSTESTS ..eiiieeieeieeeeeeeee e 213
6.3 Tests beim normalen linearen Regressionsmodell............cccoeeeeeunnnen.. 220

6.4 Tests fr Quasi-Maximimum-Likelihood und Momentbedingungen ... 224

B KAPITEL7 Modelle mit beschrankt abhangigen Variablen ................ 231
7.1 Bindre Wahlmodelle .........ooovviiiiieeeeceeeeee e 232
7.2 Multireaktionsmodelle...........coocviieiiieeciie e 246
7.3 ZAhIdatenmMOdEIIE ....uuvveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 257
7.4 TODIt-MOdEIIE ....uiieeie e e e 265
7.5 Erweiterungen von Tobit-Modellen ...........cccooovveeiieiiiieeeieeeeee e, 275
7.6 Verzerrung durch Stichprobenselektion.........ccccoeeeiiiiiiiieciec e, 284
7.7 Treatmenteffekte SChEtzen ......cc.oooevviiciiicce e, 288
7.8 DurationsmMOodelle..........oeieeeeiiieieeeeee e e 296
B KAPITEL 8 Univariate Zeitreihenmodelle..........................cccvvininnnnn. 307
8.1 EiNTURIUNG .ot et rre e e e eennees 308
8.2 Allgemeing ARMA-PIrOzZESSE .......uvveeeeeecieeeeeeeeeee e 313



‘@‘ Verbeek ftoc.tex V2 -19. September 2014 2:23 P.M. Page 7

Inhalt 7
8.3 Stationaritat und Einheitswurzeln .........cccoooviriiiniiiiniiieeeeeee, 319
8.4 Testen auf EiNheitswurzeln ..........ocoveeeieiccie e, 321
8.5 Beispiel: Langfristige Kaufkraftparitat (Teil 1) .....c.cccoeeeveeeiieireeenienen. 331
8.6 Schatzen von ARMA-Modellen .........ccoveeiviiiiiiiieciiecceeecee e 335
8.7 Ein Modell auUSWENIEN.......ccoviiieiiieeieeeeeee et 338
8.8 Beispiel: Die Persistenz der Inflation ..........ccooevveeeieeiiieeeceeieeec e, 342
8.9 Vorhersagen mit ARMA-Modellen..........cooooiiiiieciiiiieeecieeeeeeieeee, 347
8.10  Beispiel: Die Erwartungstheorie der Terminstruktur ...........c.ccecu..... 353
8.11 Autoregressive bedingte Heteroskedastizitat..........coooeeeevvieniieennnnn. 358
8.12  Was ist mit multivariaten Modellen?...........ccccoveeviiiiiieecieeceeee, 367
B KAPITEL 9 Multivariate Zeitreihenmodelle..................................... 373
9.1 Dynamische Modelle mit stationdren Variablen...........cccccoevveeveennneen. 374
9.2 Modelle mit nichtstationdren Variablen ........ccccccooveiviniiiiniieinieennee, 377
9.3 Beispiel: Langfristige Kaufkraftparitat (Teil 2) .......cooeveevvieiecveeeereeenee. 384
9.4 Vektorautoregressive Modelle.........oooouviieeeciiieeieciieeeeeeeee e, 386
9.5 Kointegration: Der multivariate Fall ........c.ccccovviiiiiiiiiiiiiieee 390
9.6 Beispiel: Geldnachfrage und Inflation ............ccccveeeiiieiiiiieciee e, 399
B KAPITEL 10 Auf Paneldaten basierende Modelle............................... 409
10.1  Einfihrungin die Paneldatenmodellierung.........ccccovveeeecivvneeeeinnnnnnn. 410
10.2  Dasstatische lineare Modell ..........cccoeeveiiieiiiiniiiieieeeieceee e 414
10.3  Beispiel: LOhN@ €rKIAren ........ccoceveveiieeieiiee e 432
10.4  Dynamische lineare Modelle..........cooeeviieiieciiiieeeecieee e 434
10.5 Beispiel: Die Kapitalstruktur erklaren .........ccoveeeeeeiveeeeeccieeeeeeinveeeen, 444
10.6  PanelzeitreiRen... ... 450
10.7  Modelle mit beschrankt abhangigen Variablen..........ccccccoevevienneennnnen. 458
10.8  Unvollstandige Panels und Selektionsbias ...........ceccveeeiiiinnieniiieennnee. 466
10.9  Pseudopanels und wiederholte Querschnitte ..........ccoeevvveeeiiiveeeeennns 472
B ANHANGA VektorenundMatrizen ..., 483
Al TErMINOIOZIE.....uviieeiie e ettt et eenas 483
A2 MatrixbehandIUNGEN.......ccoouvviiiieee e 484
A.3 Eigenschaften von Matrizen und Vektoren..........ccccoevvveeeeecneeeceecnnen. 485
A4 INVEIrSE MAtriZEN .ocoeeiieiiieeeee ettt 486
A5 Idempotente Matrizen ........c..eoocveeeiiieciee e 487
A.6 Eigenwerte und Eigenvektoren.........cccecveeecieeerieeccieecieeeee e 488
A7 Differentiation.........ccoviii i e 489
A.8 Einige Kleinste-Quadrate-Behandlungen ..........ccccooeevveveieecneeeceeennnenn. 489

@



‘@* Verbeek ftoc.tex V2 -19. September 2014 2:23 P.M. Page 8

8 Inhalt
B ANHANGB Statistische und Verteilungstheorie ............................... 491
B.1 Diskrete Zufallsvariablen...........cccoocvveeeiieiiieeee e 491
B.2 Kontinuierliche Zufallsvariablen..........cccooeeieeeiiiieiiciiiieeeeeeee e, 492
B.3 Erwartungen und MomeNte.......cccvveeiieeivieeeeeieeeeeeeeee e 493
B.4 Multivariate VerteilUNZEN ........cooeuvveeiieeeeee e 494
B.5 Bedingte VerteiluUNgeN.......couviii e 496
B.6 Die NormalVerteiluNg........cccuveeeeeeiiieee et e 497
B.7 Verwandte VerteiluUNgen..........ccuveeeveiiiiieeeiee e 500
ANMEIKUNZEN .....ooeniiiie e 503
Literaturverzeichnis..................... 511
Stichwortverzeichnis ..............ccoovviiiiiiiii e, 529




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages false
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth 8
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterColorImages false
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages false
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth 8
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /FlateEncode
  /AutoFilterGrayImages false
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages false
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check true
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /Unknown

  /SyntheticBoldness 1.000000
  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /DEU <FEFF00440069007300740069006c006c00650072002d00450069006e007300740065006c006c0075006e00670065006e0020006600fc0072002000450062006e00650072002000260020005300700069006500670065006c00200047006d00620048002c00200055006c006d>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [595.276 841.890]
>> setpagedevice


